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Autorregulacdo

ANBIMA

Agente Fiducidrio

TERMO DE SECURITIZACAO DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO PARA
EMISSAO DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO DA SERIE UNICA
DA 22 (SEGUNDA) EMISSAO DA HABITASEC SECURITIZADORA S.A.

Pelo presente instrumento particular e na melhor forma de direito, as partes abaixo
qualificadas (sendo denominadas, conjuntamente, como “Partes” ou, individualmente, como
“Parte”):

HABITASEC SECURITIZADORA S.A., sociedade por agdes, com sede na Cidade de Sao
Paulo, Estado de S3o Paulo, Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 2894, 9° Andar - Conjunto 92,
Jardim Paulistano, CEP 01.451-902, inscrita no CNPJ/ME sob o0 n° 09.304.427/0001-58, com
seus atos constitutivos devidamente arquivados na Junta Comercial do Estado de Sao Paulo
("JUCESP") sob o NIRE n© 35.000.352.068, neste ato representada na forma de seu estatuto
social ("Emissora” ou “Securitizadora”); e

VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., sociedade
limitada com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, Rua Gilberto Sabino, n° 215,
Pinheiros, 4° andar, Pinheiros, CEP 05425-020, inscrita no CNPJ/ME sob o n°
22.610.500/0001-88, na qualidade de agente fiduciario, neste ato representado na forma de
seu contrato social (“*Agente Fiduciario”).

Resolvem celebrar o presente “Termo de Securitizacdo de Direitos Creditdrios do Agronegdcio
para Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da Série Unica da 22 (segunda)
Emissdo da Habitasec Securitizadora S.A.”, para vincular os Direitos Creditérios do
Agronegécio (conforme abaixo definido) aos CRA, de acordo com a Lei 11.076 (conforme
abaixo definida), da Instrucdao CVM 600 (conforme abaixo definida), bem como das demais
disposicoes legais aplicaveis e as clausulas redigidas a seguir.

[O RESTANTE DA PAGINA FOI INTENCIONALMENTE DEIXADO EM BRANCO]
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Autorregulacdo

ANBIMA

Agente Fiducidrio

1. DEFINICﬁES, PRAZOS E AUTORIZACAO
1.1. Definicdes: Para os fins deste Termo de Securitizagao, adotam-se as definicdes

descritas na tabela abaixo, sem prejuizo daquelas que forem estabelecidas neste Termo de

Securitizagao:

“AGE da Devedora”:

“Agente Fiduciario”:

“Alienacao Fiduciaria de
Imdveis”:

“Amortizacdo Programada

dos CRA"™:
“ANBIMA":

“Anexos”:

”

“Aplicacdes Permitidas”:

“Assembleia Geral de
Titulares de CRA":

“Atos Societarios”:

“Atualizacdo Monetaria dos
CRA":

A\Y

Auditor Independente”:

tem o significado atribuido na Cldusula 1.5;

a VORTX DISTRIBUIDORA DE TiITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., acima qualificada, que atuard como
representante dos Titulares de CRA conforme as atribuicdes e
remuneragao previstas neste Termo de Securitizagao;

significa a alienacdo fiducidria dos Imdveis constituida pela
Devedora, com interveniéncia anuéncia da Fiadora, em favor da
Securitizadora, em garantia do pagamento das ObrigagOes
Garantidas, nos termos dos Contratos de Alienagdo Fiduciaria de
Imoveis;

tem o significado atribuido na Cldusula 10.1;

Associagao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais — ANBIMA;

0s anexos ao presente Termo de Securitizagdo, cujos termos sao
parte integrante e complementar deste Termo de Securitizagao,
para todos os fins e efeitos de direito;

0os recursos oriundos dos direitos creditérios do Patrimonio
Separado que estejam depositados na Conta do Patrimoénio
Separado deverao ser exclusivamente aplicados em: titulos,
incluindo titulos publicos, valores mobilidrios e outros
instrumentos financeiros de renda fixa com liquidez diadria do
Banco Itau Unibanco S.A.

a assembleia geral de Titulares de CRA, realizada na forma da
Clausula 17 deste Termo de Securitizacdo;

Significa, em conjunto, a AGE da Devedora e a RCA da Fiadora;
a atualizacdo monetaria incidente sobre o Valor Nominal Unitario
dos CRA, correspondente a variagao do IPCA calculada de acordo
com a formula prevista na Clausula 10.2 deste Termo de

Securitizagdo;

significa o auditor responsavel pela auditoria da Emissora e do
Patrimbnio Separado, qual seja, a UHY BENDORAYTES & CIA
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“Autoridade”:

“B_3":

“BACEN":

"

“Banco Depositario

“Banco Liguidante”:

“Brasil” ou “Pais”:

“Cessdo Fiduciaria”:

Autorregulacdo

ANBIMA

Agente Fiducidrio

AUDITORES INDEPENDENTES, com sede na cidade e estado do
Rio de Janeiro, na Avenida Jodo Cabral de Mello Neto, n® 850
Bloco 3, Sala 1301 a 1305, Edif Corporativo, Barra da Tijuca,
inscrita no CNPJ/ME sob o n°© 42.170.852/0001-77, ou outro
auditor independente que venha a substitui-lo na forma prevista
neste Termo de Securitizagdo;

significa qualquer pessoa juridica (de direito publico ou privado),
entidades ou 06rgdos, agentes publicos e/ou qualquer pessoa
natural, vinculada, direta ou indiretamente, ao Poder Publico na
Republica Federativa do Brasil, quer em nivel federal, estadual,
distrital ou municipal, incluindo, sem limitacdo, entes
representantes dos Poderes Executivo, Legislativo e/ou
Judiciario, entidades da administragdo publica direta ou indireta,
entidades autorreguladoras e/ou qualquer pessoa com poder
normativo, fiscalizador e/ou punitivo na Republica Federativa do
Brasil;

a B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO ou B3 S.A. - BRASIL,
BOLSA, BALCAO - Balcdo B3, sociedade por acdes de capital
aberto, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo,
na Praca AntGnio Prado, n° 48, 7° andar, Centro, CEP 01010-
901, inscrita no CNPJ/ME sob o0 n° 09.346.601/0001-25;

significa o Banco Central do Brasil;

a QI SOCIEDADE DE CREDITO DIRETO S.A., instituicdo
financeira com sede na Cidade de Sdao Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 2.391, 1° andar,
conjunto 12, sala A, Jardim Paulistano, CEP 01452-000, inscrita
no CNPJ/MF sob o n® 32.402.502/0001-35;

a OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A, instituicdo financeira, com filial
na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Joaquim
Floriano, n° 1.052, 139 andar, Itaim Bibi, CEP 04534-004,
inscrita no CNPJ sob o n® CNPJ/ME 36.113.876/0001-91;

a Republica Federativa do Brasil;

significa a cessdo fiducidria constituida pela Devedora, com
interveniéncia anuéncia da Fiadora, em favor da Securitizadora,
em garantia do pagamento das Obrigagdes Garantidas, nos
termos do Contrato de Cessao Fiduciaria: (i) dos Recebiveis, que
deverdo ser obrigatoriamente depositados na Conta Escrow; (ii)
dos direitos, atuais ou futuros, relativos a Conta Escrow, bem
como os depositos e recursos mantidos ou a serem mantidos na
Conta Escrow, seus frutos e rendimentos, nos termos do artigo
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“CNAE":

“CNPJ/ME":

“Codigo ANBIMA":

A\Y

Codigo Civil":

“Cédigo de Processo Civil”:

“COFINS":

w

Comunicacdo de Oferta de
Resgate Antecipado Total

dos CRA"™:

“Comunicado de Inicio”:

“Comunicado de
Encerramento”:

“Condicbes Precedentes”:

“Conta Patrimo6nio
Separado”:

“Conta Escrow”:

Autorregulacdo

ANBIMA

Agente Fiducidrio

66-B da Lei n© 4.728, de 14 de julho de 1965, conforme alterada,
dos artigos 18 a 20 da Lei n© 9.514, de 20 de novembro de 1997,
conforme alterada, e, no que for aplicavel, dos artigos 1.361 e
seguintes da Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada;

o Conselho Monetario Nacional;
a Classificagdo Nacional de Atividades Economicas;
tem significado atribuido no preambulo acima;

o Codigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas para
Estruturacdo, Coordenacao e Distribuicdo de Ofertas Publicas de
Valores Mobilidrios e Ofertas Publicas de Aquisicdo de Valores
Mobilidrios, em vigor desde 3 de junho de 2019;

a Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada;
a Lei n° 13.105 de 16 de marco de 2015, conforme alterada;
a Contribuicdo para Financiamento da Seguridade Social;

tem o significado atribuido na Clausula 11.3.1 deste Termo de
Securitizagdo;

Significa o comunicado de inicio da Oferta, divulgado na forma
do artigo 7-A da Instrucao CVM 476;

Significa o comunicado de inicio da Oferta, divulgado na forma
do artigo 8 da Instrucdao CVM 476;

Tem o significado atribuido na Clausula 4.1;

a conta corrente n° 42.879-2, de titularidade da Securitizadora,
mantida na agéncia 7307 do Banco Ital Unibanco S.A. (n° 341),
na qual serao depositados os recursos relativos aos Direitos
Creditérios do Agronegécio;

Significa a conta vinculada n© 86851-2, de titularidade da
Devedora, mantida na agéncia 0001 do QI Sociedade de Crédito
Direto S.A. (329), na qual serdo pagos os Recebiveis, que sejam
objeto da Cessao Fiduciaria de Direitos Creditorios e Conta
Escrow formalizada no Contrato de Cessdo Fiduciaria, pelas
devedoras finais da Devedora, nos termos do Contrato de
Depésito;
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“Contratos de Alienacado
Fiduciaria de Imdveis”:

“Contrato de Cessédo
Fiduciaria”:

w

Contrato de Depésito”:

“Contrato de Custédia”:

“Conta de Livre
Movimentacao”:

“Conta do Patrimbnio
Separado”:

“Contrato de Fornecimento

de Vapor”:

Autorregulacdo

ANBIMA

Agente Fiducidrio

Significam, em conjunto, os Instrumentos Particulares de
Constituicdo de Alienagdo Fiducidria de Bens Imdveis em
Garantia e Outras Avencas, celebrados entre a Emissora, na
qualidade de fiduciante, a Securitizadora, na qualidade de
fiduciaria, a Fiadora, na qualidade de interveniente anuente, para
cada um dos Iméveis (conforme definido abaixo), conforme
aditados a qualquer tempo;

significa o “Instrumento Particular de Cessdo Fiducidria de
Direitos Creditérios em Garantia e Outras Avencas”, celebrado
entre a Devedora, na qualidade de fiduciante, a Securitizadora,
na qualidade de fiduciaria, a Fiadora, na qualidade de
interveniente anuente, conforme aditado a qualquer tempo;

a significa o "Contrato de Prestacdo de Servigos de Cobranga de
Recursos e Outras Avengas” , a ser celebrado entre a Devedora,
a Emissora e o Banco Depositario, conforme aditado a qualquer
tempo;

o “Instrumento Particular de Contrato de Prestacdo de Servicos
de Custddia”, celebrado entre a Devedora, a Emissora e o
Custodiante dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, conforme
aditado a qualquer tempo, para regular a prestacdao de servigos
de guarda das vias fisicas dos documentos comprobatérios que
evidenciam a existéncia dos Direitos Creditorios do Agronegdcio
e de suas respectivas garantias;

significa a corrente n® 34324-1, agéncia 1647, do Banco Itau
Unibanco S.A. (341), de titularidade da Devedora, de livre
movimentagao desta;

significa a conta corrente n°® 42.879-2, na agéncia 7307 do
Banco Ital Unibanco S.A. (n° 341), de titularidade da
Securitizadora;

Significa o Contrato de Fornecimento de Vapor e Outras Avencas
(“Steam Supply Agreement and Other Covenants”), celebrado
entre a Fiadora e a DOW Brasil S.A., em 6 de dezembro de 2010,
posteriormente aditado pelo Primeiro Aditamento ao Contrato de
Fornecimento de Vapor e Outras Avencgas ("First Amendment to
the Steam Supply Agreement and Other Covenants”), celebrado
entre a Fiadora, a DOW Brasil S.A e a Emissora, em 1 de margo
de 2012, pelo Segundo Aditamento ao Contrato de Fornecimento
de Vapor e Outras Avencas ("Second Amendment to the Steam
Supply Agreement and Other Covenants”), celebrado entre a
DOW Brasil S.A. e a Emissora em 16 de outubro de 2012, e pelo
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“Controlada”:

\\CRA":

“CRA em Circulacdo”:

“Créditos do Patrimdnio

Separado”:
“CSLL":

“Custodiante”:

“CVM™:

“Data de Aniversario”

Autorregulacdo

ANBIMA

Agente Fiducidrio

Terceiro Aditamento ao Contrato de Fornecimento de Vapor e
Outras Avencas ("Third Amendment to the Steam Supply
Agreement and Other Covenants”), celebrado entre a Emissora,
a Fiadora e a Dow Brasil Industria e Comércio de Produtos
Quimicos Ltda., em 13 de maio de 2014, conforme aditado a
qualquer tempo;

qualquer sociedade controlada (conforme definicao de “controle”
prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por Acgdes),
diretamente ou através de outras controladas, pela Devedora;

os CRA da Série Unica da 22 (segunda) Emissao da
Securitizadora;

para fins de constituicdo de qudérum, a totalidade dos CRA
subscritos, integralizados e ndo resgatados, excluidos aqueles de
titularidade da Devedora, da Fiadora, dos Prestadores de
Servicos contratados no ambito da Emissdo e os que a Emissora
e a Fiadora possuirem em tesouraria, ou que sejam de
propriedade dos respectivos controladores, diretos ou indiretos,
ou de qualquer de suas respectivas controladas ou coligadas, dos
fundos de investimento administrados por sociedades
integrantes do grupo econdmico da Emissora e/ou da Devedora
e/ou da Fiadora e/ou dos Prestadores de Servigos contratados no
ambito da Emissdao ou que tenham suas carteiras geridas por
sociedades integrantes do grupo econémico da Emissora e/ou da
Devedora e/ou da Fiadora e/ou dos Prestadores de Servigos
contratados no ambito da Emissdo, bem como dos respectivos
diretores, conselheiros e respectivos conjuges ou companheiros,
ascendentes, descendentes e colaterais até o segundo grau das
pessoas acima mencionadas para fins de apuragao de quérum da
Assembleia Geral de Titulares de CRA;

tem o significado atribuido na Cldusula 14.1 deste Termo;

Contribuigdo Social sobre o Lucro Liquido;

Significa a OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS
E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira, com
filial na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua
Joaquim Floriano, n° 1.052, 13° andar, Itaim Bibi, CEP 04534-
004, inscrita no CNPJ/ME sob o n© 36.113.876/0004-34;

a Comissdo de Valores Mobiliarios;

tem o significado atribuido na Cladusula 10.2 deste Termo;
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“Data de Emissao”:

A\Y XA

Data de Integralizacao”:

“Data de Pagamento da
Amortizacdao dos CRA™:

“Data de Pagamento da
Remuneracdo dos CRA":

“Data de Vencimento”:

“Debéntures”:

“Decreto 6.306":

w

Despesas”:

“Destinacdo de Recursos”:

“Devedora”:

Autorregulacdo

ANBIMA

Agente Fiducidrio

a data de emissao dos CRA, qual seja, 26 de abril de 2021;

cada data de integralizagdo dos CRA, em moeda corrente
nacional, de acordo com os procedimentos da B3;

cada data de pagamento da Amortizacdao Programada dos CRA,
que devera ser realizado apds o periodo de caréncia de 12 (doze)
meses, mensalmente, sendo que a primeira parcela devera ser
paga em 23 de maio de 2022 e a ultima parcela devera ser paga
na Data de Vencimento, conforme datas previstas no Anexo II
deste Termo de Securitizagdo;

cada data de pagamento da Remuneracao aos Titulares de CRA,
gue devera ser realizado mensalmente, a partir da Data de
Emissdo, sendo o primeiro pagamento em 21 de maio de 2021
até a Data de Vencimento (inclusive), observadas as datas
previstas no Anexo II deste Termo de Securitizagdo, e
ressalvadas as hipdteses de Resgate Antecipado dos CRA;

a data de vencimento dos CRA, qual seja, 22 de abril de 2026, e
ressalvadas as hipdteses de Resgate Antecipado dos CRA;

as debéntures simples, ndo conversiveis em acdes, da espécie
com garantia real, com garantia adicional fidejusséria, em série
Unica, da 1@ (primeira) emissdo privada da Devedora,
representativas dos Direitos Creditorios do Agronegdcio, as quais
foram vinculadas ao CRA, em carater irrevogavel e irretratavel,
por forga do regime fiduciario constituido nos termos da Clausula
14 deste Termo de Securitizagao;

o0 Decreto n° 6.306, de 14 de dezembro de 2007, conforme
alterado;

as despesas da Emissao e da Oferta, que deverao ser pagas com
os recursos do PatrimoOnio Separado, conforme descritas na
Clausula 19 deste Termo de Securitizacdo e indicadas no Anexo
VIII;

tem o significado atribuido na Cldusula 7.2.1;

a ERB ARATINGA S.A. (EM RECUPERACI\O JUDICIAL),
sociedade por agoes, com sede no Municipio de Candeias, Estado
da Bahia, na Rodovia Matoim, S/N, Rotula 3, Distrito Industrial,
CEP 43.813-000, inscrita no CNPJ/ME sob o n© 12.901.925/0001-
92;
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“Dia Util” ou “Dias Uteis”:

“Direitos Creditérios”:

“Direitos Creditérios do
Agronegécio”:

w ”

Distribuicdo Parcial”:

“Documentos
Comprobatdrios”:

“Documentos da
Operacao”:

“DOW Brasil”

“Efeito Adverso
Relevante”:

Autorregulacdo

ANBIMA

Agente Fiducidrio

significa qualquer dia exceto: (i) sabados, domingos ou dia
declarado feriado nacional;

Significa, em conjunto, (i) os Recebiveis, que deverdao ser
obrigatoriamente depositados em conta vinculada, e (ii) os
direitos, atuais ou futuros, relativos a Conta Escrow, bem como
os depositos e recursos mantidos ou a serem mantidos na Conta
Escrow, seus frutos e rendimentos, objeto da Cessdo Fiduciaria,
nos termos do Contrato de Cessdo Fiduciaria;

todos e quaisquer direitos creditdrios, principais e acessorios,
devidos pela Devedora por forca das Debéntures, que se
caracteriza como direitos creditérios do agronegdcio nos termos
do 8§19, do artigo 23, da Lei 11.076 e do artigo 3°, caput, e §49°,
inciso III, da Instrugdao CVM 600, que compdem o lastro dos CRA,
aos quais estdo vinculados em carater irrevogavel e irretratavel,
incluindo a totalidade dos respectivos acessorios, tais como fluxo
de pagamento, encargos moratorios, multas, penalidades,
indenizagbes, despesas, custas, honorarios, garantias e demais
encargos contratuais e legais previstos na Escritura de Emissao;

tem o significado atribuido na Clausula 5.1(iv);

em conjunto, (i) uma via original da Escritura de Emissao; (ii) o
boletim de subscricdo das Debéntures; (iii) este Termo de
Securitizagao; bem como (iv) o(s) eventual(is) aditamento(s)
dos documentos mencionados nos itens (i) a (iii) acima;

significa, em conjunto, (i) a Escritura de Emissdao e seus
eventuais aditamentos; (ii) o boletim de subscricdo das
Debéntures; (iii) o Termo de Securitizacdo e seus eventuais
aditamentos; (iv) os Contratos de Alienagdo Fiducidria de
Imdveis e seus eventuais aditamentos; (v) o Contrato de Cessao
Fiducidria e seus eventuais aditamentos; e (vi) os demais
instrumentos celebrados com prestadores de servigos
contratados no ambito da Emissdo e demais documentos da
Oferta, e seus eventuais aditamentos;

DOW BRASIL INDUSTRIA E COMERCIO DE PRODUTOS
QUiMICOS LTDA., sociedade limitada, com sede na Cidade de
Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, a Avenida Nagbes Unidas, n°
14.171, Diamond Tower, CEP 04794-000, inscrita no CNPJ/ME
sob o0 n® 60.435.351/0001-57;

significa qualquer alteragao relevante na situagao financeira ou
reputacional, nos negdcios, bens, ativos, resultados operacionais
ou comerciais da Devedora ou de suas sociedades Controladas,
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“Emissao”:

“Emissora” ou
“Securitizadora”:

“Escritura de Emissao”:

“Escriturador”:

“Eventos de Liguidacdo do

Patrimonio Separado”:

“Eventos de Vencimento
Antecipado”:

“Evento de Vencimento
Antecipado Automatico”
“Evento de Vencimento
Antecipado Nao
Automatico”

“Fiadora":

A\Y

Fianca ERB Brasil”:

Autorregulacdo

ANBIMA

Agente Fiducidrio

consideradas em conjunto, que tenha um efeito adverso
relevante na capacidade da Devedora de cumprir qualquer de
suas obrigagOes pecunidrias previstas na Escritura de Emissdo e
nos demais Documentos da Operagao;

a presente emissao dos CRA;

a HABITASEC SECURITIZADORA S.A., acima qualificada;

o “Instrumento Particular de Escritura da 1@ (Primeira) Emissao
de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acbes, da Espécie
Com Garantia Real, Com Garantia Adicional Fidejussdria, Em
Série Unica, Para Colocacdo Privada, da ERB Aratinga S.A. (Em
Recuperagdo Judicial)”, celebrado entre a Devedora, a
Securitizadora e a Fiadora, em 26 de maio de 2021, conforme
aditado a qualquer tempo;

a OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A - Custddia de Terceiros,
instituicao financeira, com filial na Cidade de Sdo Paulo, Estado
de Sao Paulo, na Rua Joaquim Floriano, n® 1.052, 13° andar,
Itaim Bibi, CEP 04534-004, inscrita no CNPJ/ME sob o no°,
36.113.876/0001-91;

os eventos descritos na Clausula 18.1, abaixo, que ensejardo a
liguidacdo do Patriménio Separado;

tem o significado atribuido na Cldusula 11.7.1 abaixo;

tem o significado atribuido na Cldusula 11.6 abaixo;

tem o significado atribuido na Cldusula 11.7.1 abaixo;

a ERB - ENERGIAS RENOVAVEIS DO BRASIL S.A (EM
RECUPERAGAO JUDICIAL), sociedade por acdes, com sede na
Cidade de Salvador, Estado da Bahia, na Avenida Tancredo
Neves, n° 1632, Salvador Trade Center - Torre Sul, Sala 201ED,
Caminho das Arvores, CEP 41.820-915, inscrita no CNPJ/ME sob
0 n% 09.324.653/0001-09, com seus atos constitutivos
devidamente arquivados na JUCEB sob o NIRE n°
29.300.036.404;

A garantia fidejussoria de fianca prestada pela Fiadora, em favor
da Securitizadora, em garantia do pagamento das Obrigagoes
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“Fundo de Reserva”:

“Garantias”:

“Governo Federal” ou
“Governo Brasileiro”:

w

Grupo Econ6mico”:

“Imdveis”:

“indice Substitutivo da
Remuneracdo dos CRA":

“Instrucdo CVM 476":

“Instrucdo CVM 480”:

“Instrucdo CVM 539”:

“Instrucdo CVM 600":

“Investidores”:

“Investidores
Profissionais”:

Autorregulacdo

ANBIMA

Agente Fiducidrio

Garantidas, nos termos da Escritura de Emissao de Debéntures;

Em garantia das Obrigacdoes Garantidas, serda constituido um
fundo de reserva na Conta do PatrimOnio Separado, em
montante correspondente ao Valor do Fundo de Reservas;

As garantias descritas neste Termo de Securitizagdao e nos
demais Documentos da Operagao, quais sejam: (a) a Fianca ERB
Brasil; (b) a Cessdo Fiducidria de Direitos Creditérios e Conta
Escrow; (c) a Alienagdo Fiduciadria de Imdveis; e (d) Fundo de
Reservas;

significa o Governo da Republica Federativa do Brasil;

significa o conjunto formado pela Devedora e suas Controladas,
diretas ou indiretas;

significam os imdveis de propriedade da Devedora, objeto da
Alienacdo Fiduciaria de Imoveis, conforme listados no Anexo X
ao presente Termo de Securitizagao;

o indice da Remuneracgao dos CRA a ser utilizado em substituicao
ao IPCA na hipotese prevista na Clausula 10.3.3 deste Termo de
Securitizagdo;

a Instrucdao da CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme
alterada;

a Instrugao da CVM n° 480, de 7 de dezembro de 2009, conforme
alterada;

a Instrucdo da CVM n© 539, de 13 de novembro de 2013,
conforme alterada;

a Instrucao da CVM n° 600, de 01 de agosto de 2018, conforme
alterada;

Significam os Investidores Profissionais e/ou Investidores
Qualificados, que venham a subscrever e integralizar ou adquirir
os CRA objeto da Oferta;

significa os investidores que possam ser enquadrados nas
hipoteses previstas no artigo 9-A da Instrugdo CVM 539 e que,
adicionalmente, atestem por escrito sua condicao de investidor
profissional mediante termo proprio, de acordo com o Anexo 9-A
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“Investidores

Qualificados”:

“IOF/Cémbio":

“IOF/Titulos”:

“IPCA":

“JUCEB”:

“JUCESP":

w

Legislacao
Socioambienta

In_

“Lei 8.981":
“Lei 9.514"™:
“Lei 10.931":
“Lei 11.033™:
“Lei 11.076":

“Lei das Sociedades por

Autorregulacdo

ANBIMA

Agente Fiducidrio

da Instrugao CVM 539;
significa os investidores que possam ser enquadrados nas
hipoteses previstas no artigo 9-B da Instrucdo CVM 539 e que,
adicionalmente, atestem por escrito sua condicao de investidor
qualificado mediante termo proprio, de acordo com o Anexo 9-B
da Instrucao CVM 539;

o Imposto sobre Operagdes Financeiras de Cambio;

o Imposto sobre Operacdes Financeiras com Titulos e Valores
Mobiliarios;

o Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo, calculado e
divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica;

o Imposto de Renda Retido na Fonte;

o Imposto de Renda da Pessoa Juridica;

o “Estado de Sao Paulo”, jornal de grande circulacao geralmente
utilizado pela Emissora para publicacdo de seus atos societarios,
que podera ser substituido sem necessidade de aditamento ao
presente Termo de Securitizagdo ou realizacdo de Assembleia
Geral, observadas as regras da CVM aplicaveis a Emissora, bem
como informagdo em tempo habil ao Agente Fiduciario;

a Junta Comercial do Estado da Bahia;

a Junta Comercial do Estado de Sao Paulo;

significa a legislagdo ambiental, trabalhista e previdenciaria em
vigor, incluindo a Politica Nacional do Meio Ambiente, as
Resolugdes do CONAMA - Conselho Nacional do Meio Ambiente,
as normas relativas a salde e seguranga ocupacional;

a Lei n° 8.981, de 20 de janeiro de 1995, conforme alterada;

a Lei n© 9.514, de 20 de novembro de 1997, conforme alterada;
a Lei 10.931, de 2 de agosto de 2004, conforme alterada;
alein©11.033, de 21 de dezembro de 2004, conforme alterada;

alein©11.076, de 30 de dezembro de 2004, conforme alterada;

a Lei n% 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada;
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Acles”:

“Lei de lavagem _de

Dinheiro”:

“MDA":

“Medida Proviséria 2.158-
35":

““Normas de Compliance”:

“Novo Indice”:

w

Obrigacdo Financeira”:

w

Obrigacdes Garantidas”:

Autorregulacdo

ANBIMA

Agente Fiducidrio

significa a Lei n° 9.617, de 3 de marco de 1998, conforme
alterada;

o mddulo de distribuigdo primaria de titulos e valores mobilidrios
administrado e operacionalizado pela B3;

a Medida Provisdria n® 2.158-35, de 24 de agosto de 2001,
conforme alterada;

significa a Lei n® 12.846, de 1° de agosto de 2013, conforme
alterada, o Decreto n° 8.420, de 18 de margo de 2015;

tem o significado atribuido na Clausula 10.2;

significa qualquer valor devido em decorréncia de: (i)
empréstimos, mutuos, financiamento e outras dividas financeiras
onerosas, incluindo, sem limitacdo, debéntures, letras de
cambio, notas promissdrias ou instrumentos similares no Brasil
e/ou no exterior, operagdes de arrendamento mercantil,
incluindo leasing financeiro, sale and leaseback, ou qualquer
outra espécie de arrendamento admitida pela legislacao
aplicavel; (ii) saldo liquido das operacdes ativas e passivas com
derivativos em que a Devedora, ainda que na condicdo de
garantidora, seja parte, exceto operacdes ativas e passivas com
derivativos que tenham sido celebradas de boa-fé para fins de
protegao e sem fins especulativos (hedge); (iii) aquisicoes de
ativos a pagar referentes a investimentos, por meio de aquisicoes
de participagbes societarias em sociedades ndo consolidados nas
demonstracdes financeiras da Devedora; (iv) cartas de crédito,
avais, fiangas, coobrigacdes e demais garantias prestadas em
beneficio de empresas ndo consolidadas nas demonstragoes
financeiras consolidadas da Devedora;

significam (a) das obrigagGes principais, acessdrias e moratorias,
presentes ou futuras, no seu vencimento original ou antecipado,
inclusive decorrentes dos juros, multas, penalidades e
indenizagbes relativas as Debéntures, bem como das demais
obrigacdes assumidas pela Devedora perante a Securitizadora no
ambito da Escritura de Emissdo, em especial, mas sem se limitar,
ao Valor Nominal Unitario Atualizado, a Remuneragdo, prémios
pelo resgate antecipado (seja na hipotese de Oferta Facultativa
de Resgate Antecipado Total das Debéntures ou Resgate
Antecipado Facultativo das Debéntures) e aos Encargos
Moratérios; e (b) dos custos e despesas incorridos e a serem
incorridos em relagdo aos CRA, inclusive, mas nao
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“Oferta”:

w

Oferta de Resgate
Antecipado Total dos CRA":

“Oferta Facultativa de
Resgate Antecipado Total
das Debéntures”:

“Oficio-Circular n°

01/2021-CVM/SRE"

*Onus” e o verbo correlato
“Onerar”:

A\Y

Operacdao de
Securitizagao”:

Autorregulacdo

ANBIMA

Agente Fiducidrio

exclusivamente, para fins de cobranca do direito creditério do
agronegdcio oriundo das Debéntures e excussdao das Garantias,
incluindo penas convencionais, honorarios advocaticios, custas e
despesas judiciais ou extrajudiciais e tributos, bem como todo e
qualquer custo ou despesa incorrido pelo Agente Fiduciario dos
CRA (incluindo suas remuneragdes) e/ou pelos titulares de CRA,
inclusive no caso de utilizacdo do Patrimonio Separado para arcar
com tais custos;

a oferta publica, com esforgos restritos de distribuicdo, dos CRA,
realizada nos termos da Instrugdo CVM 476 e da Instrugdao CVM
600, a qual (i) é destinada aos Investidores Profissionais; (ii)
sera distribuida pela prépria Securitizadora, nos termos do artigo
13 da Instrucdo CVM 600;

significa a oferta irrevogavel de resgate antecipado da totalidade
dos CRA que devera ser feita pela Emissora, em decorréncia da
Oferta Facultativa de Resgate Antecipado das Debéntures, nos
termos da Comunicacdo de Oferta de Resgate Antecipado dos
CRA, com o eventual resgate da totalidade dos CRA, caso assim
seja deliberado em sede de Assembleia Geral de Titulares de
CRA;

significa a possibilidade de a Devedora, a qualquer tempo,
realizar uma oferta facultativa de resgate antecipado da
totalidade das Debéntures, que sera enderecada a Emissora, a
qual devera descrever os termos e condicdes para a realizacao
de tal resgate e estara condicionada a aceitagdo dos Titulares de
CRA, nos termos da Escritura de Emissao de Debéntures;

Significa o Oficio-Circular n® 01/2021-CVM/SRE, de 1 de margo
de 2021;

significa qualquer hipoteca, penhor, alienagdo fiduciaria, cessao
fiduciaria, usufruto, fideicomisso, promessa de venda, opgdo de
compra, direito de preferéncia, encargo, gravame ou 0nus,
arresto, sequestro ou penhora, judicial ou extrajudicial,
voluntario ou involuntario, ou outro ato que tenha o efeito pratico
similar a qualquer das expressodes acima;

significa a operacgdo financeira de securitizacdo de recebiveis do
agronegdcio que resultara na emissdo dos CRA, a qual os Direitos
Creditérios do Agronegdcio foram vinculados como lastro com
base no presente Termo de Securitizacdo, que ter3,
substancialmente, as seguintes caracteristicas: (i) a Devedora
emitiu as Debéntures que foram subscritas pela Emissora; (ii) a
Emissora realizara, com lastro nos Direitos Creditérios do
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Autorregulacdo

ANBIMA

Agente Fiducidrio

Agronegécio, a emissao dos CRA nos termos da Lei n° 11.076,
sob regime fiduciario, conforme o disposto neste Termo de
Securitizagdo, o0s quais serdo ofertados publicamente no
mercado de capitais brasileiro; e (iii) a Emissora efetuara a
integralizacdo das Debéntures, em moeda corrente nacional,
pelo Preco de Integralizagdo das Debéntures diretamente na
Conta de Livre Movimentacdo, em favor da Devedora, por conta

e ordem.
“Ordem de Alocacdo dos a ordem de prioridade de alocacdo dos recursos integrantes do
Pagamentos”: Patrimbnio Separado, incluindo o valor recebido pela Emissora a

titulo de pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegocio,
conforme Clausula 13 deste Termo de Securitizagao;

“Patrimonio Separado”: o patrimonio constituido apds a instituicdo do Regime Fiduciario
pela Emissora, composto pelos (i) Direitos Creditorios do
Agronegdcio; e (ii) valores que venham a ser depositados na
Conta Patriménio Separado. O PatrimOnio Separado ndo se
confunde com o patriménio comum da Emissora, e se destina
exclusivamente a liquidagdao dos CRA, bem como ao pagamento
dos custos de administracdo e obrigacgdes fiscais incluindo, mas
ndo se limitando, as Despesas;

“Pessoas Vinculadas”: os Investidores que sejam (i) administrador, acionista
controlador ou qualquer empregado da Emissora, da Devedora,
da Fiadora e/ou de outras sociedades sob controle comum; (ii)
administrador ou acionista controlador, pessoa fisica ou juridica,
da Emissora, da Devedora, da Fiadora ou de quaisquer pessoas
vinculadas a Emissdo ou a Oferta; (iii) fundos de investimento,
clubes de investimento e carteiras administradas, cuja
administragdo seja exercida por sociedades integrantes do grupo
econdmico e/ou cujos Investidores sejam administradores,
acionistas controladores ou qualquer empregado da Emissora, da
Devedora, da Fiadora e/ou de quaisquer outras pessoas
vinculadas a Emissdao ou a Oferta, da Devedora; ou (iv) os
respectivos conjuges ou companheiros, ascendentes,
descendentes e colaterais até o segundo grau das pessoas
referidas nos itens (i), (ii) e (iii), acima;

“Periodo de Capitalizacdo”: observadas as caracteristicas dos CRA, o intervalo de tempo que
se inicia na primeira Data de Integralizacdo, para o primeiro
Periodo de Capitalizagdo, ou na Data de Pagamento da
Remuneracao dos CRA imediatamente anterior, no caso dos
demais Periodos de Capitalizagdo, e termina na Data de
Pagamento da Remuneracdo dos CRA correspondente ao periodo
em questdo. Cada Periodo de Capitalizagdo sucede o anterior
sem solucdo de continuidade, até a Data de Vencimento ou
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\\m":

A\Y

PMT Projetada”:

A\Y

Precos de Integralizagcao
das Debéntures”:

w

Preco de Integralizacao
dos CRA":

“Prémio na Oferta”:

w

Prestadores de Servico”:

“Quantidade Minima"”:

“RCA da Fiadora”:

“Recebiveis”:

“Recursos”:

“Regime Fiduciario”:

Autorregulacdo

ANBIMA

Agente Fiducidrio

vencimento antecipado das Debéntures ou da Oferta de Resgate
Antecipado Total dos CRA;

a Contribuicdao ao Programa de Integracdo Social;

montante projetado necessario ao pagamento dos valores
devidos a titulo de Amortizagdo Programada dos CRA e
Remuneracdao dos CRA na data de pagamento dos CRA do més
imediatamente subsequente (ou seja, da parcela de principal e
juros vincenda na préxima data de pagamento dos CRA);

significa o preco de subscricdo e integralizagdo das Debéntures,
correspondente ao seu Valor Nominal Unitario, se a
integralizagdo correr em uma Unica data, conforme previsto na
Escritura de Emissdo de Debéntures, a ser pago pela Emissora a
Devedora. Apds a primeira data de integralizacdo, o Preco de
Integralizacdo das Debéntures correspondera ao Valor Nominal
Unitario Atualizado das Debéntures, acrescido da Remuneragao
das Debéntures, calculada pro rata temporis desde a primeira
data de integralizagdo até a efetiva data de integralizagdo das
Debéntures;

significa o preco de subscricdao e integralizacdo dos CRA,
correspondente ao seu Valor Nominal Unitario, se a
integralizagdo ocorrer em uma Unica data. Apds a Data de
Integralizacdo, o Preco de Integralizacdo serd apurado nos
termos da Clausula 9.3 deste Termo de Securitizagdo;

tem o significado atribuido na Clausula 11.3.1;

significa o Escriturador, o Agente Fiduciario, o Banco Liquidante,
a B3, o Custodiante, bem como de quaisquer outros prestadores
de servicos, quando referidos em conjunto;

tem o significado atribuido na Clausula 5.1 (iv);

tem o significado atribuido na Cldusula 1.6;

significam os direitos creditérios, presentes e
decorrentes do Contrato de Fornecimento de Vapor;

futuros,

os recursos liquidos obtidos pela Devedora em razdo do
pagamento, pela Emissora, do Preco de Integralizagdao das
Debéntures;

o regime fiducidrio sobre os Direitos Creditérios do Agronegdcio,
a Fianga ERB Brasil, a Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditérios e
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“Relatérios”:

“Remuneracao dos CRA":

“Resgate Antecipado dos

CRA™:

w

Resgate Antecipado
Facultativo da

Debéntures”:

“Resgate Antecipado dos
CRA Decorrente de
Resgate Antecipado
Facultativo das
Debéntures”:

“RFEB":

Autorregulacdo

ANBIMA

Agente Fiducidrio

Conta Escrow, a Alienacdo Fiducidria de Imodveis, o Fundo de
Reserva e os valores que venham a ser depositados na Conta
Patrimbnio Separado, bem como eventuais recursos decorrentes
das Aplicagbes Permitidas, livres de impostos, a ser instituido
pela Emissora na forma do artigo 9° da Lei 9.514 para
constituicdo do Patrimoénio Separado. O Regime Fiduciario
segrega os Direitos Creditérios do Agronegodcio e os valores que
venham a ser depositados na Conta PatrimoOnio Separado do
patrimonio da Emissora até o integral cumprimento de todas as
obrigacdes relativas aos CRA, incluindo, sem limitacdo, o
pagamento integral do Valor Nominal Unitario Atualizado dos
CRA, o valor correspondente a Remuneragdo dos CRA e as
Despesas;

os relatérios a serem encaminhados pela Devedora a Emissora e
ao Agente Fiduciario para fins de comprovacgao da destinagao da
integralidade dos Recursos em conformidade com a Escritura de
Emissdo de Debéntures;

tem o significado previsto na Clausula 10.3 abaixo;

significa o resgate antecipado dos CRA, (i) os Titulares de CRA
aderirem a Oferta de Resgate Antecipado Total dos CRA
formulada pela Emissora, em decorréncia da Oferta Facultativa
de Resgate Antecipado Total das Debéntures; (ii) da ocorréncia
de evento de Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures;
(iii) da declaragdo de vencimento antecipado das Debéntures em
caso de Evento de Vencimento Antecipado Ndo Automatico
previsto na Escritura de Emissdo de Debéntures; ou (iv) a
Emissora, a Devedora e os Titulares de CRA ndo definirem o
Indice Substitutivo da Remuneragao dos CRA, nos termos da
Clausula 10.3.3 deste Termo de Securitizacdo e nos termos da
Escritura de Emissdo de Debéntures.

significa a possibilidade de a Devedora, a qualquer tempo, a
partir da primeira Data de Integralizagdo, realizar o resgate
antecipado da totalidade das Debéntures, que suscitara o resgate
antecipado da totalidade dos CRA pela Emissora, nos termos da
Escritura de Emissdao de Debéntures;

Tem o significado atribuido na Cldusula 11.5;

a Receita Federal do Brasil;
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\\RGIII
“Resolucdo CMN 4.373":

“Resolucdo CVM 17":

w

Retengdes”:

“Sistema de Balcdo B3":

“Taxa de Administracdo”:

“Termo” ou “Termo de
Securitizacdao”:

“Titulares de CRA":

“Valor do Fundo de
Reserva”:

“Valor Nominal Unitario”:

“Valor Total da Emissao”:

“Vencimento Antecipado
das Debéntures”

Autorregulacdo

ANBIMA

Agente Fiducidrio

Registro Geral de Imoveis;
a Resolucdao CMN n© 4.373, de 29 de setembro de 2014;

a Resolugdo CVM n© 17, de 9 de fevereiro de 2021, conforme
alterada;

significa os valores necessarios para o pagamento das Despesas
da Emissao e da Oferta e para a constituicdo do Fundo de
Reservas;

o médulo de negociagdo secundaria de titulos e valores
mobilidrios administrado e operacionalizado pelo Balcao B3;

Tem o significado atribuido na Clausula 19.1;

o presente “Termo de Securitizacdo de Direitos Creditdrios do
Agronegdcio para Emissdo de Certificados de Recebiveis do
Agronegécio da Série Unica da 22 (segunda) Emissdo da
Habitasec Securitizadora S.A.”, conforme aditado a qualquer
tempo;

os Investidores que sejam Titulares de CRA, de acordo com o
extrato emitido pela B3 e considerando a localidade da custoddia
eletronica dos ativos na B3;

Significa o montante do Fundo de Reservas, que devera
corresponder a PMT Projetada, observado que, até que ocorra o
pagamento da primeira parcela de Remuneracao dos CRA, o
Fundo de Reserva sera constituido no montante de R$154.363,35
(cento e cinquenta e quatro mil, trezentos e sessenta e trés reais
e trinta e cinco centavos), valor esse retido do Prego de
Integralizacdo das Debéntures nos termos da Escritura de
Emissdo de Debéntures;

em relacdo aos CRA, significa o Valor Nominal Unitario dos CRA
ou saldo do Valor Nominal Unitario CRA, conforme o caso,
atualizado pela Atualizagcdo Monetaria CRA;

o valor correspondente a até R$25.000.000,00 (vinte e cinco
milhdes de reais) na Data da Emissdao, sendo admitida

Distribuicdo Parcial dos CRA;

tem o significado atribuido na Cldusula 11.8;
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“Vx Informa”:

Autorregulacdo

ANBIMA

Agente Fiducidrio

Para os fins deste Termo de Securitizagdao, entende-se por “VX
Informa” a plataforma digital disponibilizada pelo Agente
Fiduciario em seu website (https://vortx.com.br), para
comprovagcao do cumprimento das obrigagdes assumidas neste
instrumento referentes ao envio de documentos e informagoes
periddicas. Para a realizagdo do cadastro é necessario acessar

1.2.

https://portal.vortx.com.br/register e solicitar acesso
sistema.

Interpretacdes. Para efeitos deste Termo de Securitizagdo, a menos que o contexto

exija de outra forma:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

(viii)

qualquer referéncia feita neste Termo de Securitizagdo a uma clausula, item ou
anexo, devera ser a clausula, item ou anexo deste Termo de Securitizacdo, salvo
previsdo expressa em contrario;

o significado atribuido a cada termo aqui definido devera ser igualmente aplicavel
nas formas singular e plural de tal termo, e as palavras indicativas de género
deverdo incluir ambos os géneros feminino e masculino;

qualquer referéncia a “R$” ou “Reais” devera significar a moeda corrente da
Republica Federativa do Brasil;

quando a indicagdao de prazo contado por dia no presente Termo de Securitizagao
ndo vier acompanhada da indicacdo de “Dia Util”, entende-se que o prazo é
contado em dias corridos;

as Partes participaram conjuntamente da negociagao e redagdao deste Termo de
Securitizacdo. Caso surja qualquer ambiguidade ou duvida de intencdo ou
interpretacdo, este Termo de Securitizagdo devera ser interpretado como se
redigido conjuntamente pelas Partes, e nenhuma presuncdo ou 6nus de prova
devera favorecer ou prejudicar qualquer das Partes por forca de autoria de
quaisquer disposicOes deste Termo de Securitizagao;

as palavras “incluir” e “incluindo” devem ser interpretadas como sendo a titulo de
ilustracdo ou énfase apenas e ndao devem ser interpretadas como, nem serem
aplicadas como, uma restricdo a generalidade de qualquer palavra anterior;

qualquer referéncia a leis ou dispositivos legais devem incluir toda legislacdo
complementar promulgada e sancionada, de tempos em tempos, nos termos
desse dispositivo legal, conforme alterada ou consolidada de tempos em tempos;

referéncias a este Termo de Securitizagdo ou a quaisquer outros documentos
devem ser interpretadas como referéncias a este Termo de Securitizagdo ou a tal
outro documento, conforme aditado, modificado, repactuado, complementado ou
substituido, de tempos em tempos;
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(ix) a expressao “esta Clausula”, a ndo ser que seja seguida de referéncia a uma
disposicao especifica, deve ser considerada referente a Cldusula por inteiro (ndo
apenas a Clausula, paragrafo ou outra disposicdo) na qual a expressao aparece; e

(x) os titulos das clausulas, sub-clausulas, anexos, partes e paragrafos sdo apenas
para conveniéncia e ndo afetam a interpretagdo deste Termo de Securitizacdo.

1.3. Prazos. Todos os prazos aqui estipulados serdo contados em dias corridos, exceto
se expressamente indicado de modo diverso. Na hipotese de qualquer data aqui prevista ndo
ser Dia Util, haverd prorrogacdo para o primeiro Dia Util subsequente, sem qualquer
penalidade.

1.4. Autorizacdo Emissao de CRA. A Emissao regulada por este Termo de Securitizagcao
é realizada consoante o paragrafo 3° do artigo 22 do Estatuto Social da Emissora, consolidado
em 16 de maio de 2019 e devidamente registrado na JUCESP sob o n® 257.983/19-3, em
sessdo de 16 de maio de 2019, com o limite financeiro para emissdes dessa espécie aprovado
em Assembleia Geral Ordinaria e Extraordinaria da Emissora realizada em 30 de abril de 2015,
devidamente registrada na JUCESP sob o n® 362.744/15-4, em sessdao de 17 de agosto de
2015.

1.5. Autorizacdo Emissdo de Debéntures pela Devedora. A emissdo das Debéntures e
a assinatura dos demais Documentos da Operacao pela Devedora foram aprovados com base
nas deliberacdes tomadas na Assembleia Geral Extraordinaria da Devedora, realizada em 26
de abril de 2021, nos termos do artigo 59, caput, da Lei das Sociedades por Agoes (“AGE da
Devedora”), cuja ata serd devidamente protocolizada na JUCEB e publicada nos termos do
artigo 62, inciso I, e artigo 289, da Lei das Sociedades por Agdes.

1.6. Autorizacdo da Fianca ERB Brasil. A Fianca ERB Brasil prestada pela Fiadora é
outorgada com base na autorizacdao da Reunidao do Conselho de Administracdo da Fiadora,
realizada em 26 de abril de 2021 ("RCA da Fiadora” e, em conjunto com a AGE da Devedora,
os “Atos Societarios”), na qual foi deliberada e aprovada a outorga da fianga no ambito da
Emissdo de Debéntures, nos termos do artigo 19, paragrafo segundo, inciso “xiii”, do estatuto
social da Fiadora, cuja ata serd devidamente protocolizada na JUCEB e publicada nos termos
do artigo 289, da Lei das Sociedades por Acgdes.

1.7. A Devedora devera encaminhar a Emissora, com cépia ao Agente Fiduciario, uma
via digital da AGE da Devedora, bem como da RCA da Fiadora, comprovando os devidos
arquivamentos nas Juntas Comerciais competentes.

2. REGISTROS E DECLARACf)ES

2.1. Este Termo de Securitizacdo e eventuais aditamentos, bem como a Escritura de
Emissdo e eventuais aditamentos, e o Boletim de Subscricdo das Debéntures, serdo
custodiados junto ao Custodiante, que assinard a declaracdao na forma substancialmente

prevista no Anexo V ao presente Termo de Securitizacao.

2.2. Os CRA serdo distribuidos publicamente no mercado brasileiro de capitais, nos
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termos da Instrucdao CVM 476, da Instrugao CVM 600 e das demais disposicdes legais e
regulamentares pertinentes.

2.3. Em atendimento ao inciso III do paragrafo 1° do artigo 11 da Instrugdo CVM 600
serao emitidas declaracdes pela Emissora e pelo Agente Fiduciario na forma dos Anexos IV
e V ao presente Termo de Securitizacdo, respectivamente.

2.4. Os CRA serdo depositados:

) para distribuicdo no mercado primario por meio do MDA, administrado e
operacionalizado pela B3, sendo a liquidacdo financeira realizada por meio do
sistema de compensacao e liquidagao da B3; e

(i) para negociacdo no mercado secunddrio, por meio do Sistema de Balcdo B3,
administrado e operacionalizado pelo Balcao B3, sendo a liquidagao financeira dos
eventos de pagamento e a custddia eletronica dos CRA realizada por meio do
sistema de compensacao e liquidagao do Balcao B3.

2.4.1. N&o obstante o descrito na Clausula 2.4 acima, os CRA somente poderdo ser
negociados entre Investidores Qualificados nos mercados regulamentados de valores
mobilidrios depois de decorridos 90 (noventa) dias contados da data de cada subscricao
ou aquisicao por Investidores Profissionais, observados os termos e excecbes dispostos
nos artigos 13 e 15 da Instrugdo CVM 476, e uma vez verificado o cumprimento, pela
Emissora, de suas obrigagdes previstas no artigo 17 da Instrugdo CVM 476, sendo que a
negociacdo dos CRA deverda sempre respeitar as disposicées legais e regulamentares
aplicaveis.

2.5. Tendo em vista tratar-se de oferta publica distribuida com esforgos restritos, a
Oferta ndo sera registrada junto a CVM, nos termos da Instrugdo CVM 476. A Emissdo devera
ser registrada na ANBIMA apenas para o envio de informacldes para a base de dados da
ANBIMA, desde que o processo de registro para CRA seja regulamentado pela Diretoria da
ANBIMA, nos termos do artigo 12 e paragrafo 1° do Cédigo ANBIMA.

2.6. As Partes entendem que ndo ha qualquer situacdo de conflito de interesses
existentes entre elas e/ou quaisquer Prestadores de Servigos da Emissdo e da Oferta no
momento da Emissao, nos termos do artigo 99, inciso XV da Instrugao CVM 600.

3. CARACTERISTICAS DOS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO

3.1. Os Direitos Creditorios do Agronegdcio vinculados ao presente Termo de
Securitizacdo, bem como as suas caracteristicas especificas, estdo descritos no Anexo I, nos
termos dos incisos I e II do artigo 9° da Instrucdo CVM 600, em adicdo as caracteristicas
gerais descritas nesta Clausula 3.

3.2. A Devedora captara recursos por meio da emissdao das Debéntures em favor da

Emissora, no ambito da Operacdo de Securitizacdo. O valor total dos Direitos Creditoérios do
Agronegdcio, na Data de Emissao, sera equivalente a R$25.000.000,00 (vinte e cinco milhGes
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de reais), observado a possibilidade de Distribuicao Parcial dos CRA.

3.3. As Debéntures e os Direitos Creditérios do Agronegdcio, cujas caracteristicas
principais estdo listadas no Anexo I, livres e desembaragados de quaisquer énus,
correspondem ao lastro dos CRA objeto da presente Emissao, aos quais estao vinculados em
carater irrevogavel e irretratavel, segregados do restante do patrimo6nio da Emissora,
mediante instituicdo de Regime Fiducidrio, na forma prevista pela Cldusula 14 abaixo, nos
termos da Lei n® 11.076 e da Lei n© 9.514.

3.3.1. Para fins do artigo 69, inciso I da Instrucdo CVM 600, a denominacdo atribuida aos
CRA corresponde a “Certificados de Recebiveis do Agronegécio da Série Unica da 22
(segunda) Emissdo da Habitasec Securitizadora S.A., lastreados por Direitos Creditdrios do
Agronegdcio devidos pela ERB Aratinga S.A. (Em Recuperacdo Judicial)".

3.3.2. Os Direitos Creditérios do Agronegdcio representados pelas Debéntures emitidas
pela Devedora, conforme subscritos pela Emissora nos termos da Escritura de Emissao de
Debéntures, sdo equiparados a créditos performados, nos termos do artigo 12, paragrafo
terceiro da Instrugdo CVM 600, vez que os pagamentos devidos pela Devedora no ambito
da Escritura de Emissdao de Debéntures ndo estdo condicionados a qualquer evento futuro.

3.3.3. A Emissdo e a distribuicdo dos CRA devem ser precedidas da efetiva subscricao,
pela Emissora, das Debéntures, os quais correspondem ao lastro dos CRA objeto da
Emissdo, nos termos da Escritura de Emissdo de Debéntures.

3.3.4. Os Direitos Creditdrios do Agronegdcio ndo poderdo ser acrescidos, removidos ou
substituidos.

3.3.5. Nos termos da Escritura de Emissdo, a Devedora declarou que as Debéntures e os
Direitos Creditérios do Agronegécio dela decorrentes ndo estdo vinculados a nenhuma
outra operagdo de securitizacdo de recebiveis do agronegdcio.

3.4. Até a quitacdo integral das Obrigacdes, a Emissora obriga-se a manter os Direitos
Creditérios do Agronegdcio vinculados aos CRA sob o Regime Fiduciario constituido
especialmente para esta finalidade, nos termos da Clausula 14 abaixo.

3.5. Na hipotese da instituicdo financeira fornecedora da Conta PatrimoOnio Separado
ndo ser mais considerada de primeira linha, a Emissora devera abrir uma nova conta, em
uma instituicdo financeira que seja de primeira linha, em até 30 (trinta) dias corridos da data
do seu rebaixamento, sem a necessidade de aprovagao da Assembleia Geral de Titulares de
CRA, observados os procedimentos abaixo previstos.

3.5.1. Na hipdtese de abertura da nova conta referida acima, nos termos da Clausula
3.5, acima, a Emissora devera informar a nova conta, em até 3 (trés) Dias Uteis antes do
préximo pagamento devido pela Devedora, mediante envio de notificagdo: (i) ao Agente
Fiduciario, para que observe o previsto na Clausula 3.5.2 abaixo; e (ii) a Devedora, para
gue realize o depdsito de quaisquer valores referentes aos Direitos Creditérios do
Agronegécio somente na nova conta referida na Clausula 3.5 acima.

Pagina 22 de 150



Autorregulacdo

ANBIMA

Agente Fiducidrio

3.5.2. O Agente Fiduciario e a Emissora deverdo celebrar um aditamento a este Termo
de Securitizagdo, bem como aos demais Documentos da Operagdo, conforme aplicavel,
sem necessidade de Assembleia Geral de Titulares de CRA para tal celebragao, para alterar
as informacGes da Conta Patriménio Separado, a fim de prever as informagdes da nova
conta, a qual passara a ser considerada, para todos os fins, “Conta Patrimdnio Separado”,
em até 10 (dez) Dias Uteis apds a realizacdo da notificacdo ao Agente Fiducidrio prevista
na Clausula 3.5.1 acima.

3.5.3. Todos os recursos da Conta Patrimonio Separado deverdo ser transferidos a nova
conta referida na Cldusula 3.5, acima, em até 2 (dois) Dias Uteis apds a celebracdo do
aditamento ao Termo de Securitizagdao previsto na Clausula 3.5.2 acima, sendo que nesse
interim, também integrardo o PatrimoOnio Separado e estardo sujeitos ao Regime Fiduciario.

Custédia do lastro

1.1.1. Em atendimento ao artigo 15 da Instrugao CVM 600, uma via original da Escritura
de Emissdo de Debéntures, uma via original deste Termo de Securitizacdo e uma via original
do Boletim de Subscricdo de Debéntures, deverdo ser mantidas pelo Custodiante, que sera
fiel depositario contratado, nos termos do Contrato de Custédia e da declaragdo a ser assinada
pelo Custodiante, na forma substancialmente prevista com base no modelo do Anexo V deste
Termo de Securitizacdo, para exercer as seguintes funcdes, entre outras: (i) receber os
documentos indicados na declaracdo assinada nos termos do Anexo V, quais sejam, a
Escritura de Emissdao de Debéntures, o boletim de subscricdo das Debéntures e o Termo de
Securitizagdo, e seus eventuais aditamentos, e realizar a verificacao da formalidade do lastro
dos CRA, de forma individualizada e integral; (ii) fazer a custddia e guarda dos documentos
recebidos conforme previsto no inciso (i) acima; e (iii) diligenciar para que sejam mantidos,
as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem, os documentos recebidos nos termos do
inciso (i) acima. Os documentos indicados no item (i) acima poderdo vir a ser formalizados
de forma digital e, neste caso, a via original serd uma via digitalizada assinada
eletronicamente.

3.5.4. Nos termos do artigo 19 da Instrucdo CVM 600, é vedado ao Custodiante e ao
Agente Fiduciario, bem como a partes a eles relacionadas, ceder ou originar, direta ou

indiretamente, direitos creditérios para os CRA objeto da Emissao.

Aquisicdo dos Direitos Creditérios do Agronegdcio

3.6. Os Direitos Creditérios do Agronegocio serdao adquiridos pela Emissora mediante
a subscricdo e integralizagdo das Debéntures, observado o recebimento, pela Emissora, dos
recursos advindos da integralizagdo dos CRA em mercado primario.

3.6.1. Nos termos da Escritura de Emissdao de Debéntures, as Debéntures serdo
integralizadas a vista pela Securitizadora, em moeda corrente nacional, pelo Preco de
Integralizagdo das Debéntures, por meio de Transferéncia Eletronica Disponivel - TED, na
Conta de Livre Movimentacdo, em favor da Devedora, observadas as Retengdes previstas
na Escritura de Emissao, observado o quanto disposto na Clausula 4.5 abaixo. Uma vez
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cumpridas as CondigGes Precedentes, as transferéncias aqui descritas deverdo ser
realizadas (i) no primeiro Dia Util subsequente as datas em que ocorrerem as
integralizacdes dos CRA, ou (ii) no primeiro Dia Util subsequente as datas em que as
Condigdes Precedentes forem cumpridas, o que ocorrer por ultimo.

3.6.2. A Emissora somente realizara a integralizagdo das debéntures, nos termos da
Clausula 3.6.1 acima, e a liquidacdo da Oferta, apdés o cumprimento das Condigoes
Precedentes.

3.7. Os pagamentos decorrentes das Debéntures deverdo ser realizados, pela
Devedora, diretamente na Conta Patrimonio Separado, nos termos da Escritura de Emissdo
de Debéntures.

3.8. Até a quitacdo integral das Obrigacbes, a Emissora obriga-se a manter os Direitos
Creditérios do Agronegdcio, a Conta Patrimdnio Separado, bem como todos os direitos, bens
e pagamentos, a qualquer titulo, deles decorrentes, agrupados no Patrimbnio Separado,
constituidos especialmente para esta finalidade, na forma descrita no presente Termo de
Securitizagao.

3.9. A Emissdo e a distribuicdo dos CRA serdo precedidas da efetiva transferéncia a
Emissora dos Direitos Creditorios do Agronegdcio, representados pelas Debéntures, a ser
realizada por meio da subscricdo das Debéntures. Desta forma, todas as condicdes para o
aperfeicoamento da transferéncia dos Direitos Creditéorios do Agronegdcio para Emissora
serdo observadas anteriormente a Emissao e distribuicdo dos CRA.

3.10. Nao foram e/ou serdo aplicadas quaisquer taxas de desconto na subscricao e
integralizacao dos CRA.

4. CONDICOES PRECEDENTES

4.1. Nos termos da Escritura de Emissdao, o cumprimento, por parte da Securitizadora,
da obrigacdo de integralizar as Debéntures esta condicionado ao atendimento das seguintes
condicdes precedentes (“Condicoes Precedentes”), consideradas condigdes suspensivas nos
termos do artigo 125 Cédigo Civil, nas seguintes hipdteses:

(i) formalizacdo da Escritura de Emissdo de Debéntures, do Termo de Securitizacao,
do Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditérios, dos Contratos de
Alienagdo Fiduciaria de Imodveis e dos Atos Societarios;

(ii) registro da Escritura de Emissao na JUCEB;

(iii) registro dos Atos Societarios na JUCEB;

(iv) registro da Escritura de Emissdo nos Cartorios de Registro de Titulos e Documentos

da sede das Partes, quais sejam os Cartoérios de Registro de Titulos e Documentos
de Sao Paulo/SP, Candeias/BA e Salvador/BA;
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(v) registro do Contrato de Cessdo Fiduciaria nos competentes Cartérios de Titulos e
Documentos da sede das partes, quais sejam os Cartdrios de Registro de Titulos
e Documentos de Sao Paulo/SP, Candeias/BA e Salvador/BA;

(vi) apresentacao, pela Devedora, a Securitizadora e ao Agente Fiduciario dos CRA, de
comprovante do envio da notificagdo do Anexo II ao Contrato de Cessdo Fiduciaria;

(vii) prenotacdo dos Contratos de Alienacdo Fiduciaria de Imoveis nos competentes
Cartérios de Registro de Imoveis para averbacdo da Alienagdo Fiduciaria na
matricula de cada um dos Imdveis;

(viii) lavratura da Escritura de Emissdo no Livro de Registro de Debéntures da
Devedora;

(ix) fornecimento pela Emissora, pela Fiadora e pela Devedora aos assessores
juridicos, de todos os documentos e informagdes corretos, completos, suficientes,
verdadeiros, precisos, consistentes e necessarios para atender as normas
aplicaveis a Oferta, bem como para conclusdo do procedimento de Due Diligence;

(x) conclusdao da Due Diligence juridica elaborada pelos assessores juridicos,
conforme padrao usualmente utilizado pelo mercado de capitais em operacdes
similares;

(xi) recebimento do parecer legal (legal opinion) dos assessores juridicos, que ndo
apontem inconsisténcias materiais analisadas pelos assessores juridicos durante
o procedimento de Due Dilligence, bem como confirme a legalidade, a validade e
a exigibilidade dos Documentos da Oferta, incluindo a Escritura de Emissdo de
Debéntures, de acordo com as praticas de mercado para operagdes da mesma
natureza;

(xii) manutengdo do setor de atuagao da Devedora, da Fiadora e da Securitizadora, e
ndo ocorréncia de alteragbes no referido setor por parte das autoridades
governamentais que afetem ou indiquem que possam vir a afetar negativamente
a Oferta;

(xiii) inexisténcia de ato ou fato que impacte direta e adversamente as Garantias;

(xiv) ndo ocorréncia de extingdo, por qualquer motivo, de qualquer autorizacao,
concessao ou ato administrativo de natureza semelhante, detida pela Emissora e
gue seja necessaria para a exploracdo de suas atividades econ6micas;

(xv) nao terem ocorrido alteracdes na legislagdo e regulamentagdao em vigor, relativas
aos CRA, que possam criar obstaculos ou aumentar os custos inerentes a
realizacdo da Oferta, incluindo normas tributarias que criem tributos ou aumentem

aliquotas incidentes sobre os CRA aos potenciais investidores; e

(xvi) subscricao e integralizagdao dos CRA pelos investidores.
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4.2. Nos termos da Escritura de Emissdo, na hipotese do ndao atendimento de uma ou
mais Condicdes Precedentes, a Emissora e a Devedora, conjuntamente, poderdao decidir pela
nao continuidade da Oferta objeto deste Termo de Securitizagdo. Caso a Emissora e a
Devedora decidam pela ndao continuidade da Oferta, a Oferta ndao sera efetivada e ndo
produzira efeitos com relacdo a qualquer das Partes, sem prejuizo da Devedora ficar obrigada
a reembolsar a Emissora pelas despesas comprovadamente incorridas e realizar o pagamento
dos honorarios dos prestadores de servigo.

4.3. Nos termos da Escritura de Emissdo, as CondicOes Precedentes deverdo ser
cumpridas em até 30 (trinta) dias a contar da data de assinatura da Escritura de Emissdo.
Referido prazo podera ser prorrogado automaticamente por igual periodo em caso de
comprovadas exigéncias formuladas pelos cartérios competentes no registro dos documentos
mencionados acima, desde que a Devedora esteja comprovadamente atuando para cumprir
com referidas exigéncias, a exclusivo critério da Securitizadora. O ndo cumprimento das
Condicoes Precedentes e dos registros nos prazos aqui estabelecidos estd sujeito a rescisao
da Escritura de Emissao de Debéntures, devendo a Devedora reembolsar a Securitizadora dos
custos comprovadamente incorridos para realizacdo da Operagao de Securitizacdo, no prazo
de 5 (cinco) dias da data de comunicagdo, por escrito, de rescisdo pela Securitizadora a
Devedora.

4.4, Fica desde ja estabelecido que, até o atendimento das CondigGes Precedentes (ou
ainda, até que o cumprimento de tais Condicdes Precedentes seja dispensado pelos Titulares
dos CRA), a Securitizadora ndo possui qualquer obrigacdo pecuniaria perante a Devedora em
relacdo aos valores correspondentes ao Valor Nominal Unitario das Debéntures que estejam
mantidos em depdsito na Conta do Patriménio Separado, incluindo a obrigagdao de pagamento
de qualquer remuneragao ou corregdo monetaria a Devedora sobre o Valor Nominal Unitario
das Debéntures.

4.5. Observado o disposto na Clausula 4.1 acima e o disposto na Escritura de Emissdo
de Debéntures, quando verificado pela Securitizadora o cumprimento integral das Condicoes
Precedentes, imediatamente apds cada Data de Integralizacdo dos CRA, a Securitizadora
realizara a integralizacdo das Debéntures, na mesma proporgao dos CRA integralizados, no
prazo previsto na Clausula 3.6.1, sendo que os recursos referentes a integralizacdo das
Debéntures observara a seguinte cascata de pagamentos: (i) em primeiro lugar, na primeira
data de integralizacdo das Debéntures, sera retido o valor para a constituicdo do Fundo de
Reserva na Conta do Patrimdnio Separado e, em cada data de integralizagdo de Debéntures
subsequente, sera retido eventual valor necessario para a reconstituicdo do Fundo de Reserva
na Conta do Patrimo6nio Separado, caso necessario; (ii) em segundo lugar, na primeira data
de integralizacdo das Debéntures, serdo pagas as demais Despesas , nos valores e condigdes
desde ja aprovados pela Devedora conforme descritos no Anexo VIII a este Termo de
Securitizagao, cujos pagamentos serao realizados pela Securitizadora, por conta e ordem da
Devedora, aos prestadores de servigos; e (iii) por Ultimo, em cada data de integralizagao das
Debéntures, os valores remanescentes deverdo ser liberados para a Devedora na Conta de
Livre Movimentacgao.
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CARACTERISTICAS DOS CRA E DA OFERTA

Nos termos do artigo 99, inciso II, da Instrucdo CVM 600, os CRA da presente

Emissdo, cujo lastro se constitui pelo Direitos Creditérios do Agronegdcio, possuem as
seguintes caracteristicas:

(1)
(ii)

(iii)

(iv)

(V)

(vi)

(vii)

(viii)
(ix)

(1)

Emissdo: Esta é a 22 (segunda) emissdao de CRA da Emissora;

Numero de Séries: Os CRA representam a Série Unica da 22 (segunda) emissao
da Devedora;

Identificacdo do Lastro e Possibilidade de Substituicdao: Os CRA sao lastreados nos
Direitos Creditérios do Agronegédcio, ndo existindo possibilidade de substituicao

e/ou revolvéncia do referido lastro;

Quantidade de CRA: Serao emitidos 25.000 (vinte e cinco mil) CRA, na Data de
Emissdo, observada a possibilidade de Distribuicdo Parcial dos CRA, sendo que
eventual quantidade de CRA nao colocado, observada a colocacdo da Quantidade
Minima, podera ser cancelada pela Securitizadora, por meio de aditamento a este
Termo de Securitizagdo, sem necessidade de manifestacao dos Titulares dos CRA;

Valor Total da Emissdo: O valor total da Emissdo é de até R$25.000.000,00 (vinte
e cinco milhdes de reais), na Data de Emissao, observada a Distribuicao Parcial;

Distribuicdo Parcial: Os CRA serdo distribuidos no regime de melhores esforgos e
desde que haja colocagdo de uma quantidade minima 5.000 (cinco mil) CRA,
correspondente ao valor minimo total de R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais)
(“Quantidade Minima"), sendo que os CRA que ndo forem colocados no ambito da
Oferta poderdo ser cancelados pela Securitizadora (“Distribuicdo Parcial”), na
forma do artigo 30, paragrafo segundo, da Instrugcdo CVM 400, e, consequentemente,
deverdo ser canceladas, pela Devedora, Debéntures na mesma proporgao ;

Valor Nominal Unitario: Os CRA terdo valor nominal unitario de R$1.000,00 (mil
reais), na Data de Emissao;

Data da Emissdo dos CRA: A Data de Emissdo dos CRA sera 26 de abril de 2021;

Local da Emissdo: Para todos os efeitos legais, os CRA serao emitidos na Cidade
de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo;

Forma e Comprovacao de Titularidade: Os CRA serdo emitidos de forma
nominativa e escritural, sem emissao de certificados. Sua titularidade sera
comprovada pelo extrato de posicdao de ativos emitido pela B3 enquanto os CRA
estiverem custodiados eletronicamente na B3. Adicionalmente, serao admitidos os
extratos expedidos pelo Escriturador com base nas informacgdes prestadas pela B3
enquanto os CRA estiverem custodiados eletronicamente na B3;
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(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)
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(xvi)

(xvii)

(xviii)
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Vencimento dos CRA: Observados os Eventos de Vencimento Antecipado dos CRA
e as hipdéteses de Resgate Antecipado dos CRA estabelecidas no Termo de
Securitizagdao, os CRA terdo vencimento no prazo de 1.822 (mil, oitocentos e vinte
e dois) dias contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 22 de abril
de 2026;

Atualizacdo Monetdria: O Valor Nominal Unitario dos CRA sera atualizado
mensalmente, a partir da primeira Data de Integralizagdao, pela variagao
acumulada do IPCA, calculada de forma pro rata temporis por Dias Uteis até a
liqguidagdo integral dos CRA, conforme foérmula estabelecida no Termo de
Securitizagao;

Remuneracao: Os CRA farao jus a Remuneragao dos CRA;

Pagamento da Remuneracdo: Os pagamentos da Remuneragdao dos CRA serdo
realizados mensalmente, a partir da Data de Emissdo, e devidos nas datas
previstas no Anexo II deste Termo de Securitizagao;

Pagamento de Amortizacdo: Apos o periodo de caréncia de 12 (doze) meses,
havera amortizacdo programada dos CRA, sendo o Valor Nominal Unitario
Atualizado devido mensalmente, sendo que a primeira parcela devera ser paga em
23 de maio de 2022 e a ultima parcela devera ser paga na Data de Vencimento,
conforme disposto no Termo de Securitizagao;

Amortizacdo Extraordinaria dos CRA: Os CRA ndo serdo objeto de Amortizagao
Extraordinaria;

Resgate Antecipado Facultativo: Os CRA nao serao objeto de Resgate Antecipado
Facultativo;

Resgate Antecipado Obrigatdrio: Sem prejuizo as hipdteses de liquidacdo do
Patrimoénio Separado constantes do Termo de Securitizagdo, bem como dos demais
Eventos de Vencimento Antecipado, haverd resgate antecipado dos CRA, na
hipétese de: (i) os Titulares de CRA aderirem a Oferta de Resgate Antecipado Total
dos CRA formulada pela Emissora, em decorréncia da Oferta Facultativa de
Resgate Antecipado Total das Debéntures; (ii) da ocorréncia de evento de Resgate
Antecipado Facultativo das Debéntures; (iii) da declaracdo de vencimento
antecipado das Debéntures em caso de Evento de Vencimento Antecipado N&o
Automatico previsto na Escritura de Emissdo de Debéntures; ou (iv) a Emissora,
a Devedora e os Titulares de CRA ndo definirem o Indice Substitutivo da
Remuneracdo dos CRA, nos termos da Clausula 10.3.3 deste Termo de
Securitizacdo e nos termos da Escritura de Emissao de Debéntures;

Oferta de Resgate Antecipado: Caso a Devedora realize uma Oferta Restrita
Facultativa de Resgate Antecipado Total das Debéntures, nos termos da Escritura
de Emissdo de Debéntures, a Emissora deverd, obrigatoriamente, de forma
irrevogavel e irretratavel, realizar Oferta de Resgate Antecipado Total dos CRA. A
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Oferta de Resgate Antecipado Total dos CRA devera refletir os mesmos termo e
condicdes estabelecidos para a Oferta Restrita Facultativa de Resgate Antecipado
Total das Debéntures e serd operacionalizada na forma descrita no Termo de
Securitizagao;

Regime Fiducidrio: Serdo instituidos os Regimes Fiduciarios conforme modelo de
declaracdo da Emissora constante no Anexo III ao presente Termo de
Securitizagao, nos termos do artigo 99, inciso V, da Instrucdo CVM 600;

Garantia Flutuante: N3o havera garantia flutuante e ndo existira qualquer tipo de
regresso contra o patrimonio da Emissora;

Garantias: Nao serdo constituidas garantias especificas, reais ou pessoais, sobre
os CRA. Nao obstante, serdo constituidas as seguintes garantias sobre os Direitos
Creditérios do Agronegdcio, sendo: (a) Fianca ERB Brasil; (b) Cessdo Fiduciaria de
Direitos Creditérios e Conta Escrow; (c) Alienacdo Fiduciaria de Imdveis; e (d)
Fundo de Reservas;

Coobrigacdo da Emissora: Ndo havera;

Preco e Forma de Integralizacdo: Os CRA serdo integralizados a vista, em moeda
corrente nacional, pelo Valor Nominal Unitario, se a integralizagdo ocorrer em uma
Unica data. Apds a primeira Data de Integralizacdo, o Preco de Integralizagdo
correspondera ao Valor Nominal Unitario Atualizado, acrescido da Remuneracao
calculada pro rata temporis desde a primeira Data de Integralizacdo até a efetiva
Data de Integralizacdo dos CRA, sendo admitido desdagio no momento da
distribuicdo desde que aplicado a todos os CRA subscritos e integralizados em uma
mesma data;

Deposito para Distribuicdo, Negociacdo, Custddia Eletronica e Liguidagdo
Financeira: Os CRA serdo depositados, para fins de custddia eletrénica e de
liquidacdo financeira na B3, para distribuicdo no mercado primario e negociacao
no mercado secundario nos termos da Clausula 2.4 deste Termo de Securitizagdo;

Multa e Juros Moratérios: Na hipétese de atraso no pagamento de qualquer
quantia devida aos Titulares de CRA, incidirdo, a partir do vencimento até a data
de seu efetivo pagamento, além da Remuneragdo dos CRA e da Atualizagdo
Monetaria dos CRA, (i) multa convencional, irredutivel e ndo compensatoria, de
2% (dois por cento) sobre o valor devido e ndo pago; e (ii) juros moratérios nao
compensatoérios a razdo de 1% (um por cento) ao més calculados pro rata die,
independentemente de aviso, notificacdo ou interpelagao judicial ou extrajudicial;

Local de Pagamento: Os pagamentos dos CRA serdo efetuados utilizando-se os
procedimentos adotados pela B3, quando os CRA estiverem custodiados
eletronicamente na B3. Caso por qualquer razao, a qualquer tempo, os CRA nao
estejam custodiados eletronicamente na B3 nas Datas de Vencimento, a Emissora
deixara, em sua sede, o respectivo pagamento a disposicao do respectivo Titular
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de CRA. Nesta hipdtese, a partir das referidas Datas de Vencimento, ndo havera
qualquer tipo de atualizagdo ou remuneracdo sobre o valor colocado a disposicdo
do Titular dos CRA na sede da Emissora;

(xxvi) Atraso no Recebimento do Pagamento: Sem prejuizo no disposto no item (xxvii),
0 ndao comparecimento do Titular de CRA para receber o valor correspondente a
qualquer das obrigagdes pecuniarias devidas pela Emissora, nas datas previstas
neste Termo de Securitizagdo ou em comunicado publicado pela Emissora, ndo Ihe
dard direito ao recebimento de qualquer acréscimo relativo ao atraso no
recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do
respectivo vencimento, desde que os recursos tenham sido disponibilizados
pontualmente;

(xxvii) Prorrogacdo dos Prazos: Considerar-se-ao prorrogados os prazos referentes ao
pagamento de qualquer obrigagdo pecunidria relativa aos CRA, sem que haja
qualquer acréscimo aos valores a serem pagos, até o primeiro Dia Util
subsequente, caso a respectiva data de vencimento ndo seja Dia Util;

(xxviii) Pagamentos: Os pagamentos dos Direitos Creditérios do Agronegocio serdo
depositados diretamente na Conta Patrimoénio Separado;

(xxix) Eventos de Vencimento Antecipado: Os CRA estdo sujeitos a Eventos de
Vencimento Antecipado Automatico e Eventos de Vencimento Antecipado Nao
Automatico, conforme disposto neste Termo de Securitizagdo;

(xxx) Ordem de Alocacdo dos Pagamentos: Desde a Data de Emissdo até a Data de
Vencimento, quaisquer valores recebidos pela Emissora a titulo de pagamento dos
Direitos Creditorios do Agronegdcio serdao alocados observada a seguinte Ordem
de Alocacao de Pagamentos prevista na Cladusula 13 deste Termo de Securitizagdo;

(xxxi) Vantagens e Restricdes dos CRA: Nao havera qualquer tipo de preferéncia,
prioridade ou subordinagdo entre os Titulares de CRA. A cada CRA cabera um voto
nas deliberagdes da Assembleia Geral dos Titulares de CRA, nos termos do Termo
de Securitizacao;

(xxxii) Classificacdo de Risco: Nao havera;

(xxxiii) Regime de Colocacdo: Os CRA serdo objeto de oferta publica, com esforgos
restritos distribuicao, sob o regime de melhores esforgos de colocagao para o valor
de até R$25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de reais), nos termos da Instrucdo
CVM 476, da Instrucao CVM 600 e das demais disposicdes legais e regulamentares
em vigor e respeitado o conceito de CRA em Circulagao;

(xxxiv) Publico-Alvo da Oferta: O publico-alvo da colocacdo dos CRA serd composto
exclusivamente por Investidores Profissionais, conforme definidos no artigo 9-A
da Instrucdo CVM n° 539, ou pela norma que a substitua, sendo os Investidores
que efetivamente subscreverem e integralizarem os CRA denominados “Titulares
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de CRA";

(xxxv) Contrato de Estabilizacdo de Preco: Ndo serd celebrado contrato de estabilizacao
de preco no @mbito da Oferta Restrita;

(xxxvi) Derivativos: Ndo ha.
6. DISTRIBUICAO DOS CRA

6.1. Os CRA serdo objeto de oferta publica, com esforcos restritos de distribuicdo, em
regime de melhores esforgos de colocacao para o valor de até R$25.000.000,00 (vinte e cinco
milhdes de reais), nos termos da Instrugcao CVM 476, da Instrucdo CVM 600 e das demais
disposicoes legais e regulamentares em vigor, que serdo distribuidos pela prépria Emissora,
nos termos do artigo 13 da Instrucdao CVM 600, observadas as condicbes e o plano de
distribuicdo estabelecidos neste Termo de Securitizacdo, em conformidade com o disposto na
Instrugao CVM 476.

6.1.1. Conforme a Instrucdao CVM 476, (i) sera permitida a procura de, no maximo, 75
(setenta e cinco) Investidores Profissionais; e (ii) os CRA deverdao ser subscritos ou
adquiridos por, no maximo, 50 (cinquenta) Investidores Profissionais.

6.1.2. No ato de subscrigdo, cada Investidor Profissional assinara declaracao atestando,
nos termos do artigo 7° da Instrucdo CVM 476, a respectiva condicdo de Investidor
Profissional, e que esta ciente e declara, entre outros, que: (i) é investidor profissional,
nos termos da Instrucdo CVM 539; (ii) efetuou sua prépria andlise com relacdo a
capacidade de pagamento da Emissora; e (iii) esta ciente de que (a) a Oferta Restrita ndo
sera objeto de registro perante a CVM e ndo sera objeto de andlise prévia pela ANBIMA,
observado o disposto na Clausula 2.5 acima; (b) os CRA estdo sujeitos a restricbes de
negociacdo previstas na regulamentacdo aplicavel, devendo, ainda, por meio de tal
declaragdo, manifestar sua concordancia expressa a todos os seus termos e condigles;
(c) possuir conhecimento sobre o mercado financeiro suficiente para que nao lhe sejam
aplicdveis um conjunto de protecdes legais e regulamentares conferidas aos demais
investidores; (d) ser capaz de entender e ponderar os riscos financeiros relacionados a
aplicagdo de seus recursos em valores mobilidrios que s6 podem ser adquiridos por
Investidores Profissionais; e (e) estar integralmente de acordo com todos os termos e
condicOes da Oferta.

6.2. O cumprimento pela Securitizadora das obrigagbes assumidas nos termos deste
Termo de Securitizacdo, quanto a integralizacdo das Debéntures, é condicionado a satisfacéo
das CondicGes Precedentes, observado o quanto disposto na Clausula 4.2 acima.

6.3. Observadas as condicdes deste Termo de Securitizagdo, a Securitizadora iniciara
a Oferta apos a publicacdo do Comunicado de Inicio da Oferta na CVM. A colocagao dos CRA
junto ao publico investidor sera realizada de acordo com os procedimentos (i) do MDA, para
distribuicdo no mercado primario; e (ii) do Sistema de Balcdo B3, em mercado de bolsa para
negociacdo no mercado secundario, observado o disposto neste Termo de Securitizagao.
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6.4. A Emissora, com a expressa anuéncia da Devedora, elaborard o plano de
distribuicdo dos CRA, o qual levard em conta suas relagbes com clientes e outras
consideracGes de natureza comercial ou estratégica, observado que a Emissora devera
assegurar: (i) a adequagdo do investimento ao perfil de risco de seus clientes; e (ii) o
tratamento justo e equitativo aos investidores.

6.5. Os CRA serdo distribuidos exclusivamente a Investidores Profissionais, sendo os
CRA negociados nos mercados regulamentados de valores mobilidrios observadas as regras
previstas na Instrucdo CVM 476 e demais disposicdes aplicaveis.

6.6. A Oferta terd inicio apds: (i) o cumprimento ou dispensa expressa pela
Securitizadora das Condigdes Precedentes dispostas neste Termo de Securitizagao; (ii) o
depodsito para distribuicdo e negociacdo dos CRA na B3; e (iii) o envio do Comunicado de
Inicio da Oferta, de acordo com o artigo 7°-A.

6.7. Nos termos do artigo 8° da Instrugao CVM 476, o encerramento da Oferta devera
ser informado pela Securitizadora a CVM mediante Comunicado de Encerramento, no prazo
de 5 (cinco) dias, contado de seu encerramento. Caso o prazo maximo de colocacdo seja
prorrogado, a Securitizadora devera realizar a comunicagdo referida no artigo 89, da Instrugao
CVM 476 com os dados entdo disponiveis, complementando-os semestralmente até o
encerramento, conforme o caso.

6.8. O prazo maximo de colocacdo dos CRA sera até 24 (vinte e quatro) meses
contados da data de inicio da oferta, conforme definido no artigo 7°-A da Instrugdo CVM 476.

6.9. Os CRA serdo objeto de distribuicdo publica aos Investidores Profissionais, sendo
gue nado havera fixacdo de lotes maximos ou minimos. A Securitizadora, com anuéncia da
Devedora, organizara a colocagao dos CRA perante os Investidores Profissionais interessados,
observadas o disposto na Instrugao CVM 476.

6.10. Sera admitida Distribuicdo Parcial dos CRA, nos termos do artigo 30, paragrafo 20,
da Instrucdo CVM 400, desde que haja a distribuicdo da Quantidade Minima. Eventual saldo
de CRA acima da Quantidade Minima ndo colocado no ambito da Oferta sera cancelado pela
Securitizadora por meio de aditamento ao Termo de Securitizacdo sem a necessidade de
qualquer deliberacdo societaria adicional da Securitizadora ou assembleia geral de Titulares
dos CRA.

6.11. Tendo em vista a possibilidade de Distribuicao Parcial dos CRA, os Investidores
Profissionais poderdo, no ato de aceitagdo, nos termos do artigo 31 da Instrugao CVM 400,
condicionar sua adesao a que haja distribuicdo: (i) da totalidade dos CRA ofertados, sendo
gue, se tal condicdo ndo se implementar e se o Investidor ja tiver efetuado o pagamento do
Preco de Integralizacdo, referido Preco de Integralizacdo sera devolvido, com seu
consequente cancelamento, sem juros ou correcao monetaria, sem reembolso e com dedugao
dos valores relativos aos tributos incidentes, se existentes, e aos encargos incidentes, se
existentes, no prazo de 3 (trés) Dias Uteis contados da data em que tenha sido verificado o
nao implemento da condicdo, fora do ambito da B3; ou (ii) de uma proporcao ou quantidade
minima dos CRA originalmente objeto da Oferta, definida conforme critério do proprio
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investidor, mas que ndo podera ser inferior a Quantidade Minima, podendo o Investidor, no
momento da aceitacdo, indicar se, implementando-se a condicao prevista, pretende receber
a totalidade dos CRA subscritos por tal Investidor ou quantidade equivalente a proporgao
entre a quantidade de CRA efetivamente distribuidos e a quantidade de CRA originalmente
objeto da Oferta, presumindo-se, na falta da manifestagdo, o interesse do Investidor em
receber a totalidade dos CRA subscritos por tal Investidor, sendo que, se o Investidor tiver
indicado tal proporgdo, se tal condicdo ndo se implementar e se o Investidor ja tiver efetuado
o pagamento do Prego de Integralizacdo, referido Prego de Integralizagao sera devolvido, com
seu consequente cancelamento, sem juros ou corregdo monetaria, sem reembolso e com
deducdao dos valores relativos aos tributos incidentes, se existentes, e aos encargos
incidentes, se existentes, no prazo de 3 (trés) Dias Uteis contados da data em que tenha sido
verificado o ndo implemento da condigao, fora do @mbito da B3

7. DESTINAGAO DOS RECURSOS
7.1. Destinacdo dos Recursos pela Emissora: Os recursos liquidos obtidos com a

subscricao e integralizagao dos CRA serao utilizados integral e exclusivamente pela Emissora
para pagamento do Preco de Integralizacdo das Debéntures, cujos direitos creditdrios,
principais e acessdrios, compdem o lastro dos CRA no contexto da presente Operacdo de
Securitizacdo, em razao de as Debéntures estarem vinculadas exclusivamente aos CRA e ao
Patrimbnio Separado, observadas as Retengbes previstas na Escritura de Emissao.

7.2. Destinacdo de Recursos pela Devedora. As Debéntures sdo representativas de
Direitos Creditorios do Agronegdcio que atendem aos requisitos previstos no §1°, do artigo
23, da Lei 11.076 e do artigo 39, caput, e 8§49, inciso III, da Instrugao CVM 600, uma vez que
a Devedora caracteriza-se como “produtora rural” nos termos do artigo 165 da Instrugdo
Normativa da Receita Federal do Brasil n® 971, de 13 de novembro de 2009, conforme
alterada, e da Lei 11.076, sendo que consta como sua atividade na Classificacdo Nacional de
Atividades Econdmicas — CNAE, identificada em seu comprovante de inscricdo e situacdo
cadastral no CNPJ/ME: (a) Produgdo e distribuicdo de vapor, dgua quente e ar condicionado;
(b) Comércio atacadista de energia elétrica; (c) Cultivo de eucalipto; (d) Extracdo de madeira
em florestas plantadas; (e) Fabricacdo de artefatos diversos de madeira, exceto moveis; (f)
Geracdo de energia elétrica; e (g) Outras atividades profissionais, cientificas e técnicas nao
especificadas anteriormente.

7.2.1. Os recursos liquidos obtidos pela Devedora em razdo da integralizagdo das
Debéntures serdo empregados, na forma do artigo 32, §9°, da Instrucdao CVM 600 e do
Oficio-Circular n® 01/2021-CVM/SRE, em investimentos, custos e despesas relacionados
ao objeto social e ao curso ordinario dos negdcios da Devedora, na qualidade de produtora
rural, nos termos do artigo 23, §19, da Lei 11.076 e do artigo 3°, caput, §1°, §2°, § 409,
inciso III, e §99, da Instrucao CVM 600 (“"Destinacdo de Recursos”).

7.2.2. Os Recursos deverao seguir, em sua integralidade, a destinagdo prevista na
Clausula 7.2.1, até a Data de Vencimento dos CRA, nos termos do Termo de Securitizagdo
e, consequentemente das Debéntures, conforme cronograma estabelecido, de forma
indicativa e nao vinculante, no Anexo XI deste Termo de Securitizacao ("Cronograma
Indicativo"), sendo que, caso necessario, considerando a dindmica comercial do setor no
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qual atua, a Devedora podera destinar os Recursos provenientes da integralizacao das
Debéntures em datas diversas das previstas no Cronograma Indicativo, observada a
obrigacdo desta de realizar a integral Destinacdo de Recursos até a Data de Vencimento.
Por se tratar de cronograma tentativo e indicativo, se, por qualquer motivo, ocorrer
qualquer atraso ou antecipagao do Cronograma Indicativo: (i) ndo sera necessario notificar
o Agente Fiducidrio dos CRA, bem como tampouco aditar a Escritura de Emissdo, este
Termo de Securitizagdo ou quaisquer outros documentos da Emissdo; e (ii) ndo sera
configurada qualquer hipdtese de vencimento antecipado das Debéntures, e
consequentemente dos CRA, desde que a Devedora realize a integral Destinacdao de
Recursos até a Data de Vencimento.

7.3. Comprovacdo da Destinacdo de Recursos pela Devedora. Cabe ao Agente Fiduciario
dos CRA a verificagdo do emprego da totalidade dos Recursos Liquidos captados com a

emissdo das Debéntures. Para tanto, a Devedora apresentara, ao Agente Fiduciario dos CRA,
com coOpia para a Securitizadora, a comprovacdo da Destinacdo de Recursos, exclusivamente
por meio do relatério na forma do Anexo V a Escritura de Emissao ("Relatério"), acompanhado
das respectivas notas fiscais mencionadas em cada Relatério, (i) nos termos do item 2.4.1,
B, (iv) a (vi), do Oficio-Circular n°® 1/2021-CVM/SRE, semestralmente, a contar da Data de
Emissdo dos CRA, até a data de liquidacdo integral dos CRA ou até que se comprove a
aplicagcao da totalidade dos Recursos obtidos, o que ocorrer primeiro, observada a obrigagao
desta de realizar a integral destinacdo de Recursos nos termos previstos nesta Clausula; (ii)
na data de pagamento da totalidade dos valores devidos pela Devedora no ambito da emissao
das Debéntures em virtude da Oferta Facultativa de Resgate Antecipado Total das Debéntures
e/ou do Vencimento Antecipado das Debéntures, a fim de comprovar o emprego dos Recursos
oriundos das Debéntures; e/ou (iii) dentro do prazo solicitado por autoridades ou érgaos
reguladores, regulamentos, leis ou determinacdes judiciais, administrativas ou arbitrais. O
Agente Fiducidrio dos CRA empregarad seus melhores esforcos para fins de obter os
documentos e informag8es necessarios a comprovacao da destinacao dos Recursos na forma
prevista nesta Clausula 7 e na forma prevista na Clausula 6 da Escritura de Emissdo de
Debéntures em linha com sua a obrigacdo de verificar, ao longo do prazo de duragdao dos CRA
ou até a comprovacao da aplicagdo integral dos recursos oriundos da emissdo das Debéntures,
0 que ocorrer primeiro, o efetivo direcionamento, pela Devedora, de todos os recursos obtidos
por meio da emissdo das Debéntures, exclusivamente mediante a analise dos documentos
fornecidos.

7.3.1. Uma vez atingida e comprovada a aplicagdo integral dos Recursos oriundos
das Debéntures em observancia a destinacdo dos Recursos, a Devedora ficara desobrigada
com relacdo ao envio dos relatdrios e documentos referidos nas clausulas acima.

7.3.2. Na hipdtese de o Agente Fiduciario dos CRA e/ou a Securitizadora vir(em) a
ser legal e validamente exigido(s) por autoridade ou dérgdos reguladores, regulamentos,
leis ou determinagdes judiciais, administrativas ou arbitrais a comprovar(em) eventual
Destinacdo de Recursos relacionados as clausulas acima, a Devedora se comprometeu, nos
termos da Escritura de Emissdo de Debéntures, a enviar em 10 (dez) Dias Uteis, ou prazo
menor se exigido pela autoridade, a contar da respectiva solicitagdo do Agente Fiduciario
dos CRA e/ou Securitizadora seus melhores esforcos com o intuito de auxiliar o Agente
Fiduciario dos CRA e/ou a Securitizadora a obter os documentos e informacdes necessarios
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para cumprimento das eventuais exigéncias da autoridade competente, devendo atentar-
se ao prazo estipulado pela autoridade competente.

7.4. Vinculagdo dos Pagamentos. Os Direitos Creditérios do Agronegdcio e suas
Garantias, os recursos depositados na Conta Patrimonio Separado, bem como eventuais
recursos decorrentes das Aplicacdes Permitidas, livres de impostos, e todos e quaisquer
recursos a eles relativos serdo expressamente vinculados aos CRA, por forca do regime
fiduciario constituido pela Emissora, em conformidade com este Termo de Securitizagdo, ndo
estando sujeitos a qualquer tipo de retengdo, desconto ou compensacao com ou em
decorréncia de outras obrigac6es da Devedora e/ou da Emissora até a data de resgate dos
CRA e pagamento integral dos valores devidos a seus titulares. Neste sentido, os Direitos
Creditérios do Agronegdcio e os recursos depositados na Conta Patrimonio Separado:

) constituirdo, no ambito do presente Termo de Securitizacdo, Patrimonio Separado,
ndo se confundindo entre si e nem com o patrim6nio comum da Emissora em
nenhuma hipoétese;

(i) permanecerdao segregados do patriménio comum da Emissora no Patriménio
Separado até o pagamento integral da totalidade dos CRA;

(iii) destinam-se exclusivamente ao pagamento dos valores devidos aos Titulares de
CRA, bem como dos respectivos custos da administracao do respectivo Patrimonio
Separado constituido no @mbito do presente Termo de Securitizagdo e despesas
incorridas, nos termos da Clausula 19.1 abaixo, observado o disposto na Clausula
13 abaixo;

(iv) estao isentos de qualquer acao ou execugao promovida por credores da Emissora,
nao podendo ser utilizados na prestacao de garantias, nem ser excutidos por
quaisquer credores da Emissora, por mais privilegiados que sejam observados os
fatores de risco previstos neste Termo de Securitizagao;

(v) a Emissora reembolsara o Patrimdnio Separado no caso de incidéncia da previsdo
estabelecida no artigo 76 da Medida Provisdria 2.158-35; e

(vi) somente respondem pelas obrigagbes decorrentes dos CRA a que estdo
vinculados, conforme previsto neste Termo de Securitizagao.

8. PRESTADORES DE SERVICO; DIREITOS POLITICOS E ECONOMICOS
Escriturador

8.1. O Escriturador atuara como escriturador dos CRA, os quais serdo emitidos sob a
forma nominativa e escritural. Serdao reconhecidos como comprovante de titularidade dos
CRA: (i) o extrato de posicdo de custddia expedido pela B3, conforme os CRA estejam
eletronicamente custodiados na B3, respectivamente, em nome de cada titular de CRA; ou
(ii) o extrato emitido pelo Escriturador, a partir das informagdes prestadas com base na
posicdo de custddia eletronica constante da B3, conforme aplicavel, em nome de cada titular
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de CRA.

Banco Liguidante

8.2. O Banco Liquidante sera contratado pela Emissora para operacionalizar o
pagamento e a liquidagao de quaisquer valores devidos pela Emissora aos Titulares de CRA,
executados por meio da B3, conforme o caso, nos termos da Clausula 2.4 acima.

Procedimento de Substituicdo do Escriturador, do Agente Fiduciario, do Banco Liguidante, da
B3 e do Custodiante

8.3. O Agente Fiduciario podera ser substituido e continuara exercendo suas fungdes
até que um novo agente fiducidrio assuma, nas hipoéteses de auséncia ou impedimento
temporario, renuncia, intervencdo, liquidacdo, faléncia, ou qualquer outro caso de vacancia,
devendo ser realizada, no prazo de até 30 (trinta) dias contados da ocorréncia de qualquer
desses eventos, uma Assembleia Geral de Titulares do CRA, para que seja eleito o novo
agente fiduciario.

8.3.1. A Assembleia a que se refere o paragrafo anterior podera ser convocada pelo
Agente Fiduciario a ser substituido, pela Emissora, por Titulares de CRA que representem,
no minimo 10% (dez por cento) dos CRA em Circulagdo, ou pela CVM. Se a convocacao
ndo ocorrer até 15 (quinze) dias antes do termo final do prazo referido no paragrafo acima,
cabera a Emissora efetua-la.

8.3.2. A substituicdo do Agente Fiduciario fica sujeita a comunicacdo prévia a CVM, no
prazo de até 7 (sete) Dias Uteis, e a sua manifestacdo acerca do atendimento aos requisitos
prescritos na Resolugao CVM 17.

8.3.3. 0 Agente Fiduciario poder3, ainda, ser destituido, mediante a imediata contratacao
de seu substituto a qualquer tempo, pelo voto favoravel de Titulares de CRA que
representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA em Circulagao,
reunidos em Assembleia Geral convocada na forma prevista pela Clausula 17 deste Termo
de Securitizagdo.

8.3.4. 0O Agente Fiduciario eleito em substituicdo assumira integralmente os deveres,
atribuicdes e responsabilidades constantes da legislacdo aplicavel e deste Termo de
Securitizagao.

8.4. O Escriturador podera ser substituido, sem a necessidade de aprovacdo em
Assembleia Geral, nas seguintes hipoteses: (i) os servigos ndo sejam prestados de forma
satisfatoria; e/ou (ii) caso o Escriturador esteja, conforme aplicavel, impossibilitados de
exercer as suas funcdes ou haja renldncia ao desempenho de suas fungdes nos termos
previstos em contrato.

8.4.1. Caso a Emissora ou os Titulares de CRA desejem substituir o Escriturador sem a

observancia das hipdteses previstas na Clausula 8.4 acima, tal decisdo deverda ser
submetida a deliberacdo da Assembleia Geral de Titulares do CRA, nos termos da Clausula

Pagina 36 de 150

D4Sign 84e339a3-7325-4c0b-9ace-303dd368ba7e - Para confirmar as assinaturas acesse https://secure.d4sign.com.br/verificar
Documento assinado eletronicamente, conforme MP 2.200-2/01, Art. 109, §2.



Autorregulacdo

ANBIMA

Agente Fiducidrio

17 deste Termo de Securitizagao.

8.5. O Banco Liquidante podera ser substituido por uma das Instituicdes Autorizadas,
sem a necessidade de aprovacao em Assembleia Geral de Titulares de CRA, apenas nas
seguintes hipdteses: (i) os servigos ndo sejam prestados de forma satisfatdria; e/ou (ii) caso
o Banco Liquidante esteja impossibilitado de exercer as suas fungdes ou haja renuncia ao
desempenho de suas fungdes nos termos previstos em contrato.

8.5.1. Caso a Emissora ou os Titulares de CRA desejem substituir o Banco Liquidante em
hipéteses diversas daquelas previstas no paragrafo acima, tal decisdo deverda ser
submetida a deliberagdo da Assembleia Geral de Titulares de CRA, nos termos da Clausula
17 deste Termo de Securitizagao.

8.6. A B3 poderd ser substituida por outras camaras de liquidacdo e custddia
autorizadas, sem a necessidade de aprovacao da Assembleia Geral de Titulares do CRA, nos
seguintes casos: (i) se falir, requerer recuperagdao judicial ou iniciar procedimentos de
recuperacao extrajudicial, tiver sua faléncia, intervencao ou liquidacao requerida; (ii) se forem
cassadas suas autorizagOes para execugao dos servigos contratados.

8.6.1. Os Titulares de CRA, mediante aprovacao da Assembleia Geral de Titulares de
CRA, poderdo requerer a substituicdo da B3 em hipdteses diversas daquelas previstas na
Clausula 8.6 acima, observado que tal decisdo devera ser submetida a deliberacdo da
Assembleia Geral de Titulares do CRA, nos termos da Clausula 17 deste Termo de
Securitizagao, e aprovada pela totalidade dos Titulares de CRA em Circulagao.

8.7. O Custodiante podera ser substituido, sem a necessidade de aprovacdo em
Assembleia Geral, nas seguintes hipoteses: (i) os servicos ndao sejam prestados de forma
satisfatoria; e/ou (ii) caso o Custodiante esteja, conforme aplicavel, impossibilitados de
exercer as suas funcdes ou haja renldncia ao desempenho de suas fungdes nos termos
previstos em contrato.

8.7.1. Caso a Emissora ou os Titulares de CRA desejem substituir o Custodiante sem a
observancia das hipoteses previstas na Clausula 8.7 acima, tal decisdo devera ser
submetida a deliberagdo da Assembleia Geral de Titulares do CRA, nos termos da Clausula
17 deste Termo de Securitizagao.

8.8. Caso ocorra quaisquer das possiveis substituicGes acima enumeradas, este Termo
de Securitizacdo devera ser objeto de aditamento em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da

formalizacdo dos respectivos atos necessarios a concretizagdo de tais substituicdes.

Auditor Independente do Patriménio Separado

8.9. O Auditor Independente do Patriménio Separado foi contratado pela Emissora para
auditar as demonstracbes financeiras do Patrimdnio Separado em conformidade com o
disposto na Lei das Sociedades por Agdes e na Instrucao CVM 600.

Instrumentos Derivativos
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8.10. A Emissora ndo utilizara instrumentos financeiros de derivativos na administragdo
do Patriménio Separado.

8.11. Direitos Politicos e Econémicos. Em observéancia ao artigo 9°, inciso VII, da
Instrucdo CVM 600, os direitos politicos e econémicos inerentes aos CRA encontram-se
descritos nas Clausulas 5.1, 11.7.1, 14.1, 14.2 e 17.1 deste Termo de Securitizagdo.

9. SUBSCRIGAO E INTEGRALIZAGCAO DOS CRA

9.1. Os CRA serdo subscritos no mercado primario e integralizados pelo Preco de
Integralizagdo, pago a vista, em moeda corrente nacional, no ato da subscricdo dos CRA, de
acordo com procedimentos da B3.

9.2. Os CRA serdao subscritos conforme o publico-alvo da Oferta, ou seja, serdo
distribuidos publicamente aos Investidores Profissionais.

9.3. Apds a primeira Data de Integralizacdo, o Preco de Integralizacdo correspondera
ao Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA acrescidos da Remuneracdo dos CRA devida,
na forma prevista neste Termo de Securitizacao, calculada pro rata temporis desde a primeira
Data de Integralizacdo dos CRA até a efetiva Data de Integralizagcdo dos CRA.

10. ATUALIZACAO MONETARIA, REMUNERAGAO E AMORTIZAGCAO DOS CRA

10.1. Amortizacdo Programada dos CRA: Apds o periodo de 12 (doze) meses de caréncia
havera amortizacdo programada dos CRA, sendo o Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA
devido mensalmente, sendo que a primeira parcela devera ser paga em 23 de maio de 2022
e a ultima parcela devera ser paga na Data de Vencimento, conforme tabela do Anexo II ao
presente Termo de Securitizagao ("Amortizacdo Programada dos CRA"”; cada uma “Data de
Pagamento da Amortizacdo dos CRA"), ressalvadas as hipéteses de Resgate Antecipado dos
CRA.

10.2. Atualizacdo Monetaria dos CRA: O Valor Nominal Unitario dos CRA sera atualizado,
mensalmente, a partir da primeira Data de Integralizacao, pela variacdo acumulada do IPCA,
calculada de forma pro rata temporis por Dias Uteis até a liguidacao integral dos CRA,
conforme férmula abaixo prevista, sendo o produto da atualizagdo incorporado
automaticamente ao Valor Nominal Unitario dos CRA (“Atualizacdo Monetdria CRA"):

VNa =VNb x C
Onde:

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA, calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento;

VNb = Valor Nominal Unitario dos CRA, ou saldo do Valor Nominal Unitario,
conforme o caso, da primeira Data de Integralizacdo, ou Uultima Data de
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Pagamento da Remuneragdo, conforme o caso, ou da ultima data de atualizagdo,
incorporacdo de juros ou apdés cada amortizacdo, se houver,
calculados/informados com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

C = Fator acumulado das variagdes mensais acumuladas do IPCA, calculado com
8 (oito) casas decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

SNEO

Nlj—1

Onde:

n = nimero total de indices utilizados na atualizagdo monetaria das Debéntures,
sendo “n” um numero inteiro;

k = nimero de ordem de NIk, variando de 1 (um) até 'n';

dup = nimero de Dias Uteis entre a primeira Data de Integralizacdo ou a Data de
Aniversario (conforme abaixo definido) imediatamente anterior (inclusive) e a
proxima Data de Aniversario, sendo “dup” um numero inteiro;

dut = nimero de Dias Uteis entre a Data de Aniversario das Debéntures
imediatamente anterior (inclusive)e a proxima Data de Aniversario das
Debéntures (exclusive). Para o primeiro periodo devera ser considerado dut igual
a 20 Dias Uteis;

NIk = valor do nimero-indice do IPCA referente ao segundo més imediatamente
anterior ao més da Data de Aniversario.

NIk-1 = valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més “k”;
Observacoes aplicaveis ao calculo da Atualizacdo Monetaria CRA:

1) O fator resultante da expressdo abaixo descrita é considerado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento:

dup

NI, \dut
(75)

2) O produtério final é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-
se, em seguida, os mais remotos. Os resultados intermediarios sdo calculados com
16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento.

3) A aplicagdo do IPCA incidird no menor periodo permitido pela legislacdo em
vigor, sem necessidade de ajuste a Escritura de Emissdo, ao presente Termo de
Securitizacdo ou qualquer outra formalidade.
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4) O IPCA devera ser utilizado considerando idéntico nUmero de casas decimais
divulgado pelo IBGE.

5) Considera-se “Data de Aniversario” todas as datas listadas no Anexo II a este
Termo de Securitizagao.

6) Considera-se como més de atualizacdo o periodo mensal compreendido entre
duas Datas de Aniversario consecutivas.

7) No caso de indisponibilidade temporaria do IPCA na Data de Atualizagdo do
CRA, sera aplicada, em sua substituicdo, o ultimo IPCA divulgado até a data do
calculo, sendo devida a compensacdo financeira na préoxima Data de Pagamento
da Remuneracao uma vez ocorrida a divulgacao posterior do IPCA que seria
aplicavel.

8) Na hipdtese de extincdo ou inaplicabilidade do IPCA por forga de lei, o indice
sera substituido automaticamente pelo Indice Geral de Pregcos - Mercado,
divulgado pela Fundagdo Getulio Vargas ou, na impossibilidade de utilizagao deste,
por outro indice oficial vigente, reconhecido e legalmente permitido, dentre
aqueles que melhor refletirem a inflagdo do periodo (“"Novo fndice”).

9) Tanto o IPCA, o Novo Indice e os eventuais outros indices deverdo ser utilizados
considerando apenas as variacdes mensais, bem como idéntico nimero de casas
decimais divulgado pelo drgdo responsavel por seu calculo.

10.3. Remuneracdo dos CRA: A partir da primeira Data de Integralizacdo, sobre o Valor
Nominal Unitario Atualizado dos CRA ou saldo Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA,
incidirdo juros remuneratérios equivalentes a 9,00% (nove inteiros por cento ao ano), base
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, ("Remuneracdo dos CRA").

10.3.1. A Remuneragao sera calculada de forma exponencial e cumulativa, pro rata
temporis por Dias Uteis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado,
desde a primeira Data de Integralizacdo ou Data de Pagamento da Remuneracgao
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamento, de acordo
com a féormula abaixo:
J = VNa x (Fator Juros - 1)
Onde:

J = valor dos juros acumulados na data de calculo. Valor em reais, calculado com
8 (oito) casas decimais sem arredondamento;

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA, calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento;

Fator Juros = Fator de juros fixos, calculado com 9 (hove) casas decimais, com
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arredondamento, apurado da seguinte forma:

F d —i 1 e
t =
ator de Juros <100+ )

Onde:
taxa = 9,0000 (nove inteiros);

dup = nimero de Dias Uteis entre a primeira Data de Integralizacdo ou a Data de
Aniversario (conforme abaixo definido) imediatamente anterior (inclusive) e a
proxima Data de Aniversario, sendo "dup” um numero inteiro.

Para a determinacdo dos valores de pagamento da Remuneragao das Debéntures,
o “Fator Juros” serad calculado até a Data de Vencimento das Debéntures no
respectivo més de pagamento.

10.3.2. No caso de indisponibilidade temporaria do IPCA na data de pagamento de
qualquer obrigacdo pecuniaria da Emissora relativa aos CRA e decorrentes deste Termo de
Securitizagdo, inclusive a Remuneracdo, sera aplicado, em sua substituicdo, o ultimo IPCA
divulgado até a data do célculo, sendo devida a compensacao financeira na préoxima Data
de Pagamento da Remuneragdo uma vez ocorrida a divulgacao posterior do IPCA que seria
aplicavel. Caso ocorra a extingdo ou inaplicabilidade do IPCA por forca de lei, o indice sera
substituido automaticamente pelo Novo Indice, considerando as variacdes mensais do
Novo fndice, com seu idéntico nimero de casas decimais divulgado pelo 6rgao responsavel
por seu calculo.

10.3.3. Na hipétese de extingdo, limitagdo e/ou nado divulgacdao do IPCA por mais de 5
(cinco) Dias Uteis apo6s a data esperada para sua apuragao e/ou divulgagao ou, ainda, no
caso de extingdo ou impossibilidade de aplicagdo do IPCA as Debéntures por imposicao
legal ou determinacgdo judicial, devera ser aplicado em sua substituicdo, o indice que vier
legalmente a substitui-lo ou, no caso de inexistir substituto legal para o IPCA, a Emissora
devera convocar, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que tomar conhecimento
de quaisquer dos eventos referidos acima, Assembleia Geral, a qual terd como objeto a
deliberacdo sobre o novo parametro de remuneragdo dos CRA, parametro este que devera
preservar o valor real e os mesmos niveis da Remuneracdo das Debéntures (“indice
Substitutivo da Remuneracdo dos CRA"). Tal Assembleia Geral devera ser realizada dentro
do prazo de no minimo 20 (vinte) dias contados da publicagdo do edital de convocacéo,
ou, caso ndo se verifique quérum para realizacdo da Assembleia Geral em primeira
convocagao, no prazo de no minimo 8 (oito) dias contados da nova publicacdo do edital de
convocagao.

10.3.4. Até a deliberacdo do fndice Substitutivo da Remuneracao dos CRA sera utilizado,
para calculo do valor de quaisquer obrigacdes previstas neste Termo, o ultimo IPCA
divulgado oficialmente, até a data da definicdo ou aplicagdo, conforme o caso, do novo
parametro, ndo sendo devidas quaisquer compensacoes financeiras entre a Emissora e a
Devedora quando da divulgagao posterior da taxa/indice de remuneragdo/atualizacdao que
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seria aplicavel.

10.3.5. Caso o IPCA volte a ser divulgado antes da realizacdo da Assembleia Geral de que
trata a Clausula 10.3.3 acima, ressalvada a hipétese de extingdo ou inaplicabilidade por
disposicdo legal ou determinacdo judicial, referida assembleia ndo serd mais realizada e o
IPCA, a partir de sua divulgacdo, voltara a ser utilizado para o calculo da Remuneragao dos
CRA desde o dia de sua indisponibilidade.

10.3.6. Caso nao haja acordo sobre o fndice Substitutivo da Remuneracdo dos CRA entre
a Emissora e a Devedora, ou caso nao seja realizada a Assembleia Geral mencionada na
Clausula 10.3.3 acima, a Emissora devera informar a Devedora para realizagdo de resgate
antecipado das Debéntures, em conformidade com os procedimentos descritos na Escritura
de Emissdo de Debéntures e, consequentemente, realizar o resgate antecipado dos CRA,
no prazo de até 15 (quinze) Dias Uteis (i) da data em que tal Assembleia Geral deveria ter
ocorrido, considerando primeira e segunda convocagdes, ou (ii) em outro prazo que venha
a ser definido em referida Assembleia Geral, quando realizada, pelo seu Valor Nominal
Unitario Atualizado dos CRA, acrescido da Remuneracdo dos CRA devida até a data do
efetivo resgate, calculada pro rata temporis, a partir da primeira Data de Integralizacao ou
da ultima Data de Pagamento da Remuneracdo dos CRA referente aos CRA, o que ocorrer
por ultimo, sem incidéncia de qualquer prémio. Nesta hipdtese, para o calculo da
Remuneracao dos CRA, para cada dia do periodo em que ocorra a auséncia de taxas, sera
utilizado o Ultimo IPCA divulgado oficialmente. Os CRA, uma vez resgatados
antecipadamente nos termos deste item, serdo cancelados pela Emissora.

10.4. Ap0ds a Data de Integralizacdo, cada CRA tera seu valor de amortizagdo ou resgate,
nas hipéteses definidas neste Termo de Securitizagdo, calculado pela Emissora e confirmado
pelo Agente Fiduciario, com base na Remuneragao dos CRA.

10.5. Considerar-se-ao prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer
obrigacdo por quaisquer das Partes, até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente, se o vencimento
coincidir com dia que ndo seja um Dia Util, sem nenhum acréscimo aos valores a serem pagos.

10.6. Os valores relativos a Remuneracdo dos CRA deverdo ser pagos conforme tabela
constante no Anexo II deste Termo de Securitizacdo, a partir da primeira Data de
Integralizagao.

10.6.1. Caso as datas em que venham a ocorrer eventos no ambito da B3 sejam dias em
que a B3 ndo esteja em funcionamento, considerar-se-a como a data devida para o referido
evento o dia imediatamente subsequente em que a B3 esteja em funcionamento.

10.7. Os prazos de pagamento de quaisquer obrigacoes referentes aos CRA, devidas no
més em questdo, serdo prorrogados pelo nimero de dias necessarios para assegurar que
entre a data de recebimento dos Direitos Creditérios do Agronegécio pela Emissora e a data
de pagamento de suas obrigacSes referentes aos CRA sempre decorram 2 (dois) Dias Uteis,
com excecao da Data de Vencimento.

10.7.1. A prorrogagdo prevista acima se justifica em virtude da necessidade de haver um
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intervalo de pelo menos 2 (dois) Dias Uteis entre o recebimento dos Direitos Creditdrios
do Agronegdcio e o repasse dos recursos aos Titulares de CRA.

10.8. Na Data de Vencimento, a Emissora devera proceder a liquidagao total dos CRA,
conforme o caso, pelo Valor Nominal Unitario Atualizado ou saldo do Valor Nominal Unitario
Atualizado, conforme o caso, acrescido da Remuneragdo aplicavel.

10.8.1. Em qualquer caso, para fins do presente Termo de Securitizagdo, na hipotese de
o Patrimoénio Separado dispor de recursos, terem sido respeitados os procedimentos
operacionais de recebimento de recursos dispostos neste Termo de Securitizacdo e haver
atraso no pagamento de qualquer quantia devida aos Titulares de CRA exclusivamente
imputado a Emissora, serdo devidos pela Emissora, a partir do vencimento até a data de
seu efetivo pagamento, além da Remuneracdo dos CRA, se aplicavel, do valor integral de
amortizacdo dos CRA, multa moratdria ndo compensatéria de 2% (dois por cento) e juros
de mora de 1% (um por cento) ao més, pro rata temporis, independentemente de aviso,
notificagao ou interpelacao judicial ou extrajudicial, ambos incidentes sobre o valor devido
e ndo pago, sendo que, caso a mora tenha sido comprovadamente ocasionada por falha
ou indisponibilidade de outras partes envolvidas, tais encargos nao terdao efeito.

11. RESGATE ANTECIPADO DOS CRA; OFERTA DE RESGATE ANTECIPADO
TOTAL DOS CRA; AMORTIZACAO EXTRAORDINARIA DOS CRA

Resgate Antecipado dos CRA

11.1. Sem prejuizo as hipoéteses de liquidagdo do Patrimdnio Separado constantes do
Termo de Securitizagdo, bem como dos demais Eventos de Vencimento Antecipado, havera
resgate antecipado dos CRA, na hipdtese de: (i) os Titulares de CRA aderirem a Oferta de
Resgate Antecipado Total dos CRA formulada pela Emissora, em decorréncia da Oferta
Facultativa de Resgate Antecipado Total das Debéntures; (ii) da ocorréncia de evento de
Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures; (iii) da declaracdo de vencimento antecipado
das Debéntures em caso de Evento de Vencimento Antecipado Ndo Automatico previsto na
Escritura de Emissdo de Debéntures; ou (iv) a Emissora, a Devedora e os Titulares de CRA
ndo definirem o Indice Substitutivo da Remuneracdo dos CRA, nos termos da Cldausula 10.3.3
deste Termo de Securitizagdo e nos termos da Escritura de Emissdao de Debéntures.

Resgate Antecipado Facultativo dos CRA
11.2. Os CRA nao serao objeto de resgate antecipado facultativo.
Oferta de Resgate Antecipado Total dos CRA

11.3. A Emissora devera, obrigatoriamente, de forma irrevogavel e irretratavel, a
qualquer momento a partir da primeira Data de Integralizacao, realizar Oferta de Resgate
Antecipado da totalidade dos CRA, caso a Devedora realize uma Oferta Facultativa de Resgate
Antecipado Total das Debéntures, nos termos da Escritura de Emissdo. A Oferta de Resgate
Antecipado dos CRA devera refletir os mesmos termos e condigdes estabelecidos para a Oferta
Facultativa de Resgate Antecipado Total das Debéntures e sera operacionalizada na forma
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descrita abaixo.

11.3.1. A Securitizadora informard os Titulares dos CRA, em até 5 (cinco) Dias Uteis, sobre
uma oferta de resgate antecipado facultativo dos CRA (“Oferta de Resgate Antecipado dos
CRA"), a qual devera refletir os mesmos termos e condicdes estabelecidos para a Oferta
Facultativa de Resgate Antecipado Total das Debéntures entdo realizada pela Devedora,
por meio de publicacdo de edital de convocacdo de Assembleia Geral de Titulares de CRA,
a ser efetuado nos termos do Termo de Securitizagao ("Comunicacao de Oferta de Resgate
Antecipado dos CRA”). A Comunicagdo de Oferta de Resgate Antecipado dos CRA
descrevera os termos e condigdes da Oferta de Resgate Antecipado Total dos CRA,
inclusive: (a) os percentuais dos prémios de resgate antecipado a serem oferecidos, caso
existam (“Prémio na Oferta”); (b) a data efetiva para o resgate antecipado e o pagamento
dos CRA, que devera ocorrer no prazo de, no minimo, 30 (trinta) Dias Uteis contados da
data da Comunicacdo de Oferta Facultativa de Resgate Antecipado Total das Debéntures;
e (c) demais informacGes necessarias para a tomada de decisdo pelos Titular de CRA e a
operacionalizagdo do resgate antecipado dos CRA no ambito da oferta de resgate
antecipado total dos CRA (“Oferta de Resgate Antecipado Total dos CRA").

11.3.2. Os Titulares dos CRA deverao, em sede de Assembleia Geral de Titulares de CRA,
nos termos do Termo de Securitizacdo, votar pela adesdao ou ndao a Oferta de Resgate
Antecipado Total dos CRA, sendo certo que, caso a referida assembleia ndo logre éxito em
sua instalacdo, em primeira e segunda convocacdo, ou ndo obtenha quérum suficiente para
gue a matéria seja deliberada, devera ser devera ser interpretado, para todos os fins de
direito, como rejeigao total da Oferta de Resgate Antecipado Total dos CRA.

11.3.3. Caso, em sede de Assembleia Geral de Titulares de CRA, convocada nos termos
acima, os Titulares dos CRA, respeitando os quéruns de deliberacdo descritos neste Termo de
Securitizagao, decidam por acatar os termos da Oferta de Resgate Antecipado Total dos CRA,
a Securitizadora devera efetuar o resgate da totalidade das Debéntures, nos termos da Oferta
Facultativa de Resgate Antecipado Total das Debéntures, observado que a adesdo descrita no
item anterior devera ser informada pela Securitizadora a Devedora dentro de até 2 (dois)
Dias Uteis do término do prazo de adesdo a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA, sendo
que a Devedora terd até 5 (cinco) Dias Uteis para realizar o efetivo pagamento do resgate
antecipado das Debéntures, observado que esses recursos serdo utilizados pela
Securitizadora para pagamento do resgate antecipado dos CRA.

11.3.4. O valor a ser pago pela Securitizadora a titulo de Oferta de Resgate Antecipado
Total dos CRA devera corresponder (i) ao Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA do
numero de CRA que tiverem aderido a Oferta de Resgate Antecipado Total dos CRA, acrescido
(a) da respectiva Remuneracdao dos CRA aplicavel sobre os CRA que serdo objeto de resgate
antecipado, calculada pro rata temporis desde a primeira Data de Integralizacdo ou a Data
de Pagamento de Remuneragao dos CRA imediatamente anterior, conforme o caso, até a data
do efetivo pagamento; e (b) se for o caso, do Prémio na Oferta, o qual ndo podera ser
negativo.

11.3.5. Caso o pagamento da Oferta de Resgate Antecipado Total dos CRA acontega em
qualquer Data de Amortizagdao dos CRA e/ou Data de Pagamento da Remuneracao dos CRA,
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o Prémio na Oferta, se existente, devera ser calculado sobre o Valor Nominal Unitario
Atualizado dos CRA, apds o referido pagamento.

11.3.6. A Securitizadora devera: (i) na respectiva data de término do prazo de adesdo a
Oferta de Resgate Antecipado Total dos CRA, confirmar ao Agente Fiducidrio se havera o
resgate antecipado, bem como a quantidade de CRA que sera objeto de resgate, caso exista;
e (i) com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da respectiva data do resgate
antecipado comunicar, por meio do envio de correspondéncia neste sentido, a B3 informando
a respectiva data do resgate antecipado.

11.3.7. Os CRA resgatados antecipadamente serdao obrigatoriamente cancelados pela
Emissora.

Amortizacao Extraordinaria dos CRA
11.4. Os CRA ndo serdo objeto de Amortizagdo Extraordinaria dos CRA.
Resgate Decorrente de Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures

11.5. Caso ocorra um evento de Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures, que podera
ser realizado pela Devedora, a seu exclusivo critério, a qualquer tempo, a partir da primeira
Data de Integralizagdo, a Emissora devera, obrigatoriamente, de forma irrevogavel e
irretratavel, e com aviso prévio ao Agente Fiduciario, na figura do representante da comunhao
dos Titulares de CRA, ao Escriturador, ao Banco Liquidante e a B3, com, no minimo, 3 (trés)
Dias Uteis de antecedéncia da data do evento, realizar o Resgate Antecipado da totalidade
dos CRA (sendo vedado o resgate parcial), com o consequente cancelamento de tais CRA,
mediante o pagamento (i) do Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA ou saldo do Valor
Nominal Unitdrio Atualizado dos CRA, conforme o caso, acrescido (ii) da Remuneracao,
calculada pro rata temporis, desde a primeira Data de Integralizacdo ou a Data de Pagamento
da Remuneragdo imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento;
e (iii) de um prémio de 1,5% (um inteiro e cinquenta centésimos por cento) (“Resgate

Antecipado dos CRA Decorrente de Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures”).

11.5.1. Na Comunicacdao de Resgate Antecipado dos CRA Decorrente de Resgate
Antecipado Facultativo das Debéntures devera constar: (i) a Data do Resgate Antecipado
dos CRA Decorrente de Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures, que devera ser
um Dia Util; (ii) as condicdes do Resgate Antecipado dos CRA Decorrente de Resgate
Antecipado Facultativo das Debéntures; e (ii) quaisquer outras informacdes necessarias a
operacionalizacdao do Resgate Antecipado dos CRA Decorrente de Resgate Antecipado
Facultativo das Debéntures.

11.5.2. O Resgate Antecipado dos CRA Decorrente de Resgate Antecipado Facultativo das
Debéntures, com relacdo aos CRA, sera realizado em conformidade com os procedimentos

operacionais da B3.

11.5.3. Emissora devera efetuar o pagamento necesséario para a liquidacdo integral dos
CRA no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados da data do recebimento dos recursos na
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Conta Patrimonio Separado pagos pela Devedora em decorréncia do Resgate Antecipado
Facultativo das Debéntures, fora do ambito da B3, observado o disposto na Clausula 5.1
inciso (xxvii) deste Termo de Securitizagao.

Resgate Decorrente de Vencimento Antecipado das Debéntures

11.6. Os CRA serdo integralmente resgatados pela Emissora, conforme procedimentos
da Clausula 11.8 deste Termo de Securitizagdo, mediante a ocorréncia de decretagdo de
faléncia da Devedora, de qualquer uma de suas Controladas ou da Fiadora, e/ou pedido de
autofaléncia formulado pela Devedora, por qualquer uma de suas Controladas ou pela Fiadora,
(“Evento de Vencimento Antecipado Automatico”).

11.7. Os CRA serao integralmente resgatados pela Emissora, conforme os
procedimentos da Clausula 11.8 deste Termo de Securitizacdo, na hipotese de ser declarado,
pelos Titulares de CRA, o vencimento antecipado das Debéntures em decorréncia de qualquer
um dos Eventos de Vencimento Antecipado Ndo Automatico das Debéntures, conforme
descritos na Escritura de Emissdo de Debéntures e na Clausula 11.7.1 abaixo, observados os
procedimentos descritos na Clausula 11.7.1.1 e cldusulas seguintes, abaixo.

11.7.1. Eventos de Vencimento Antecipado Ndo Automatico. Nos termos da Escritura de
Emissdo de Debéntures, a ocorréncia de qualquer um dos eventos a seguir descritos
(“Eventos de Vencimento Antecipado Ndo Automatico * e, em conjunto com os Eventos de
Vencimento Antecipado Automatico, os “Eventos de Vencimento Antecipado”), observados
os respectivos prazos de cura, ensejara o vencimento antecipado ndo automatico das
Debéntures, que tem como consequéncia o Resgate Antecipado dos CRA:

(i) inadimplemento, pela Devedora ou pela Fiadora, de qualquer obrigagao nao
pecuniaria a ela atribuida, relacionada as Debéntures, na Escritura de Emissao ou
quaisquer outros Documentos da Operagdao, ndao sanado no prazo de 30 dias
corridos contados da data do respectivo inadimplemento, sendo que o prazo aqui
descrito ndo se aplica as obrigagdes para as quais tenha sido estipulado prazo de
cura especifico ou para qualquer dos demais Eventos de Vencimento Antecipado
Ndo Automatico;

(ii) inadimplemento, pela Devedora e pela Fiadora, de qualquer obrigacdo pecuniaria
relacionada as Debéntures, a Escritura de Emissdao ou quaisquer outros
Documentos da Operacao na respectiva data de pagamento, ndo sanado no prazo
de 2 (dois) Dias Uteis, contado da data do respectivo inadimplemento;

(iii) se for protestado qualquer titulo de crédito contra a Devedora ou a Fiadora em
valor, individual ou agregado, igual ou superior a R$2.000.000,00 (dois milhdes
de reais), exceto se, no prazo legal, tiver sido validamente comprovado a
Securitizadora que o(s) protesto(s) foi(foram): (a) cancelado(s) ou suspenso(s);
ou (b) garantido(s) por garantia(s) aceita(s) em juizo; ou (c) sanado(s) no prazo
de 15 (quinze) Dias Uteis, contado da data do respectivo protesto e salvo se os
valores sejam objeto de acao judicial contra a Devedora;
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constituicdo de qualquer 6nus sobre as Debéntures ou Garantias, que nao seja
decorrente da vinculagdo a emissdo dos CRA;

desapropriagdo, confisco ou qualquer outro ato de qualquer entidade
governamental brasileira que afete todos ou substancialmente todos os ativos da
Devedora ou da Fiadora, e que cause um Efeito Adverso Relevante;

transferéncia ou qualquer forma de cessdao ou promessa de cessdo a terceiros,
pela Devedora ou pela Fiadora, das obrigagdes assumidas na Escritura de Emissao
ou em qualquer documento da Operacao de Securitizacdo dos CRA, exceto se
previamente aprovado pela Securitizadora, a partir de consulta aos Titulares dos
CRA;

provarem-se falsas ou enganosas, na data em que forem prestadas, em aspecto
material relevante, quaisquer das declaragdes prestadas pela Devedora ou pela
Fiadora na Escritura de Emissao;

decisdo condenatdria proferida por juizo de segunda instancia contra a Devedora,
a Fiadora, administradores e/ou acionistas agindo em nome delas por crimes
relacionados as normas aplicaveis que versam sobre atos de corrupgdo e atos
lesivos contra a administracdo publica, incluindo, mas ndo se limitando as Normas
de Compliance, conforme aplicaveis, desde que cause um Efeito Adverso
Relevante;

pedido de faléncia da Devedora, de qualquer uma de suas Controladas ou pela
Fiadora, formulado por terceiros, nao elidido no prazo legal;

descumprimento, pela Devedora ou pela Fiadora, de qualquer decisao judicial
transitada em julgado e/ou de qualquer decisdo arbitral ndo sujeita a recurso que
determine a realizagao de pagamento, em valor, individual ou agregado, igual ou
superior a R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais), exceto se o inadimplemento
for sanado ou se tal decisdo, judicial ou arbitral, for extinta ou tiver sua eficacia
suspensa no prazo de até 30 (trinta) Dias Uteis contados da data de publicacdo da
referida decisao;

se a Devedora destinar os Recursos liquidos obtidos com a emissdo das
Debéntures para atividades diversas aquelas previstas na Escritura de Emissao;

transformacdo do tipo societario da Devedora, nos termos dos artigos 220 a 222
da Lei das Sociedades por Acodes;

se a Escritura de Emissdo, este Termo de Securitizacdao, ou qualquer de suas
disposicoes, for declarada invalida, ineficaz, nula ou inexequivel, por qualquer lei

ou norma regulatéria, ou por decisdo judicial de mérito ou sentenca arbitral;

na hipotese de a Devedora, qualquer uma de suas Controladas, a Fiadora ou
qualquer sociedade sob o controle da Fiadora, praticar qualquer ato visando
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anular, revisar, cancelar ou repudiar, por meio judicial ou extrajudicial a Escritura
de Emissdo, este Termo de Securitizagdo, ou qualquer documento relativo a
Operacdo de Securitizacdo envolvendo os CRA ou qualquer das suas respectivas
clausulas;

caso a Escritura de Emissdo, ou quaisquer outros Documentos da Operagao
envolvendo os CRA seja, por qualquer motivo, resilido, rescindido ou por qualquer
outra forma, extinto, observado que, no que se refere a prestadores de servigo, 0
Evento de Vencimento Antecipado Nao Automatico aqui previsto somente ocorrera
apos transcorrido o prazo para substituicdo do prestador de servigo, previsto no
respectivo contrato, e este ndo seja substituido;

(xvi) caso os CRA tenham seu registro cancelado perante a B3;

(xvii) caso os Contratos de Alienagdo Fiduciaria de Imdveis ndo sejam registrados na

matricula dos Imoveis, conforme aplicavel, em até 120 (cento e vinte) dias
corridos, contados da primeira integralizagao dos CRA, observado que este prazo
sera automaticamente prorrogado por periodos iguais e sucessivos de 30 (trinta)
dias desde que a Devedora demonstre a Securitizadora que estd tomando as
medidas necessarias para atender eventuais pendéncias ou sanar eventuais
irregularidades que tenham justificado eventuais exigéncias ou negativagdo dos
registros da Alienagao Fiduciaria dos Imédveis relacionada a quaisquer dos Iméveis
nos RGIs competentes; e

(xviii) o ndo cumprimento da obrigacao de Reforco de Garantia (conforme definido no

Contrato de Alienacdo Fiduciaria), nos prazos e formas acima previstos no
Contrato de Alienagdo Fiduciaria, ou na hipdtese de ndo obtencdo do quérum de
instalacao, em primeira e segunda convocagao, de Assembleia Geral de Titulares
dos CRA que tenha por objeto deliberar sobre a aceitacdo de novos bens ou direitos
que tenham sido apresentados pela Devedora para substituir, recompor ou
reforgar a Alienagao Fiduciaria de Imoveis originalmente prestada.

11.7.1.1. Na ocorréncia de qualquer Evento de Vencimento Antecipado N&o
Automatico, desde que ndo sanado no prazo de cura ali estabelecido, a Emissora
e/ou o Agente Fiduciario convocard uma Assembleia Geral, no prazo de até 5
(cinco) dias a contar da data em que a Emissora tomar ciéncia da ocorréncia do
Evento de Vencimento Antecipado Ndo Automatico devendo ser realizada no prazo
de no minimo 20 (vinte) dias a contar da primeira publicacdo e, em segunda
convocacao, no prazo de no minimo 8 (oito) dias a contar da nova publicacdo do
edital de convocacado, para que seja deliberado o ndo vencimento antecipado dos
CRA. N3o se admite que a segunda convocacdo da Assembleia Geral seja publicada
conjuntamente com a primeira convocagao.

11.7.1.2. A primeira convocagdo da Assembleia de Titulares dos CRA deve ser
instalada com a presenca de titulares que representem pelo menos 2/3 (dois
tercos) do valor dos CRA. Apds instalada, caso a maioria de votos dos CRA
presentes, cabendo 1 (um) voto a cada CRA, votem contrariamente ao vencimento
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antecipado dos CRA, a Securitizadora e/ou o Agente Fiducidrio dos CRA ndo
deverdo declarar o Vencimento Antecipado das Debéntures e, consequentemente
dos CRA.

11.7.1.3. Na hipotese da referida Assembleia Geral de Titulares dos CRA ndo ser
realizada em decorréncia da ndo obtencdo do quérum de instalagdo, sera realizada
segunda convocacao da Assembleia Geral de Titulares dos CRA, devendo referida
Assembleia Geral de Titulares dos CRA ser realizada no prazo de até 8 (oito) dias
contados da data de publicacdo do segundo edital, o qual devera informar, além
da ordem do dia, o local, a data e a hora em que a Assembleia Geral de Titulares
dos CRA sera realizada em segunda convocacgao.

11.7.1.4. A segunda convocacao da Assembleia Geral de Titulares dos CRA deve
ser instalada com a presenca de qualquer nimero de Titulares de CRA. Apds
instalada, caso a maioria absoluta do valor dos CRA votem contrariamente ao
vencimento antecipado dos CRA, a Securitizadora e/ou o Agente Fiduciario dos
CRA nao deverdao declarar o Vencimento Antecipado das Debéntures e,
consequentemente, dos CRA.

11.7.1.5. Na hipotese de ndo obtencdao do quérum de instalacdo em segunda
convocacdo ou auséncia do quérum necessario para a deliberagdo em segunda
convocacdo, a Securitizadora e/ou o Agente Fiduciario dos CRA deverdo declarar
o Vencimento Antecipado dos CRA, ndo devendo a Securitizadora declarar o
Vencimento Antecipado das Debéntures e, consequentemente, dos CRA.

11.8. Na ocorréncia de vencimento antecipado das Debéntures (tanto em decorréncia
de um Evento de Vencimento Antecipado Automatico, quanto por declaragdo da
Securitizadora, apos consulta aos Titulares dos CRA conforme os procedimentos descritos na
Clausula 11.7.1.1 e clausulas seguintes, em razao de Evento de Vencimento Antecipado Nao
Automatico) (“Vencimento Antecipado das Debéntures”), nos termos da Escritura de Emissao
a Emissora esta obrigada a resgatar a totalidade das Debéntures, com o seu consequente
cancelamento, devendo direcionar os recursos recebidos pela Devedora, para a liquidagao
integral dos CRA, no ambito do Resgate Antecipado dos CRA, no prazo de até 2 (dois) Dias
Uteis contados da data do recebimento dos recursos na Conta Patrimdnio Separado pagos
pela Devedora em decorréncia do Vencimento Antecipado das Debéntures, fora do ambito da
B3, observado o disposto na Clausula 5.1 inciso (xxvii) deste Termo de Securitizacao.

11.8.1. Caso a Emissora ndo realize o pagamento descrito na Clausula acima no prazo ali
estipulado, e desde que tenha recebido os recursos, pela Devedora, decorrentes do
Vencimento Antecipado das Debéntures, que tem como consequéncia o Resgate
Antecipado dos CRA, o Agente Fiduciario deverd promover a liquidacdo do Patrimdnio
Separado nos termos da Clausula 18 deste Termo de Securitizagao.

11.8.2. A B3 devera ser comunicada imediatamente apds o Vencimento Antecipado das

Debéntures, que tem como consequéncia o Resgate Antecipado dos CRA, em conformidade
com os demais termos e condigdes do respectivo Manual de Operagdes da B3.
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12, GARANTIAS

12.1. Em garantia das Obrigagdes Garantidas, foram constituidas, diretamente em favor
da Securitizadora, as seguintes garantias, nos termos dos Documentos da Operacao: (i) a
Fianca ERB Brasil; (ii) a Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditorios e Conta Escrow; (iii) a
Alienacdo Fiduciaria de Imdveis; e (iv) o Fundo de Reserva (em conjunto, “Garantias”).

12.1.1. Fianca ERB Brasil: Em garantia das Obrigagdes Garantidas, a Fiadora constituiu
garantia fidejusséria para garantir o integral pagamento das Obrigacdes Garantidas e,
como fiadora e principal pagadora, obrigou-se por todos os valores devidos pela Devedora
em decorréncia das Obrigagcdes Garantidas, nos termos da Escritura de Emissdo de
Debéntures, cabendo a Securitizadora requerer a execugao, judicial ou extrajudicial, da
Fianca, uma vez verificada qualquer hipdtese de insuficiéncia de pagamento das
Obrigacdes Garantidas.

12.1.1.1. Nos termos da Escritura de Emissdo de Debéntures o valor devido em
decorréncia das Obrigacdes Garantidas devera ser pago pela Fiadora, desde que
ndo quitado ordinariamente pela Emissora, no prazo de 10 (dez) Dias Uteis,
contado a partir da data de recebimento de comunicacao por escrito enviada pela
Securitizadora a Fiadora, informando o descumprimento de qualquer das
Obrigacdes Garantidas, inclusive, mas ndo exclusivamente, o descumprimento de
obrigagdo pecuniaria, na data de pagamento respectiva, de qualquer valor devido
pela Devedora nos termos da Escritura de Emissao de Debéntures, incluindo os
montantes devidos a Securitizadora a titulo de principal, remuneragao ou encargos
de qualquer natureza.

12.1.1.2. No exercicio de seus direitos e recursos contra a Devedora, a
Securitizadora podera executar, judicial ou extrajudicial, a Fianca, uma vez
verificado o descumprimento de qualquer uma das Obrigacdes Garantidas,
inclusive, mas ndo exclusivamente, na hipétese de insuficiéncia de pagamento de
quaisquer valores, principais ou acessorios, devidos pela Devedora nos termos da
Escritura de Emissdo, observadas as disposicbes da Clausula 12.1.1 acima. A
inobservancia, pela Securitizadora, dos prazos para execucdo da Fianca ERB Brasil
em seu favor ndo ensejara a perda de qualquer direito ou faculdade previsto na
Escritura de Emissao.

12.1.1.3. A Fianca ERB Brasil continuara plenamente vigente até o pagamento
integral das Obrigacdes Garantidas.

12.1.1.4. A Fianca ERB Brasil podera ser excutida e exigida pela Securitizadora
guantas vezes for necessario até a integral liquidacdo das ObrigacGes Garantidas.

12.1.1.5. A Fiadora devera encaminhar ao Agente Fiduciario dos CRA, anualmente,

90 (noventa) dias a contar do encerramento do exercicio social da Fiadora, cdpia
de seu balango contabil devidamente assinado pelo contador responsavel.
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12.1.1.6. A Fianca ora prestada considera-se prestada a titulo oneroso, uma vez
gue a Fiadora pertence ao mesmo grupo econémico e/ou é sdcia da Emissora, de
forma que possui interesse econ6mico no resultado da operacdo, beneficiando-se
indiretamente desta Operacao.

12.1.2. Cessdo Fiducidria de Direitos Creditérios e Conta Escrow: Em garantia das
Obrigacdes Garantidas, foi constituida a Cessao Fiduciaria dos Direitos Creditérios e da
Conta Escrow pela Devedora em favor da Securitizadora, nos termos do Contrato de Cessao
Fiduciaria.

12.1.3. Alienacdo Fiduciaria de Imoéveis: Em garantia das Obrigagdes Garantidas, foi
formalizada a Alienagdo Fiduciaria de Imdveis, pela Devedora em favor da Securitizadora,
nos termos do Contrato de Alienacdo Fiduciaria de Imodveis, que estad sujeita ao registro
nos Cartoérios de Registro de Imédveis competentes.

12.2. Fundo de Reserva: Em garantia das ObrigagGes Garantidas, sera na primeira Data
de Integralizacdo, por meio das Retengdes, constituido um Fundo de Reserva na Conta do
Patrimbnio Separado, no montante minimo correspondente Valor do Fundo de Reserva.

12.2.1. O Fundo de Reserva podera ser utilizado para (i) o pagamento das
Debéntures e, consequentemente, dos CRA; (ii) o pagamento de todos e quaisquer
custos relacionados a eventual execucdo ou excussao de uma ou mais Garantias,
incluindo, sem limitagao, custas extrajudiciais e/ou judiciais, despesas com
cartorios de registro de titulos e documentos e de imdveis, emolumentos e demais
taxas, honorarios advocaticios e quaisquer outras despesas incorridas em
decorréncia dos procedimentos judiciais ou extrajudiciais propostos, objetivando
a execugdo e/ou excussao das Garantias, conforme o caso; e (iii) para fazer frente
aos pagamentos das despesas do Patrimbnio Separado recorrentes e
extraordinarias, desde que devidamente comprovadas.

12.2.2. Caso, em qualquer data de pagamento aos Titulares dos CRA, os valores
creditados na Conta do Patriménio Separado sejam insuficientes para a satisfacao
integral dos valores de Amortizacdao Programada dos CRA e Remuneracdo dos CRA,
devidos na respectiva data de pagamento aos Titulares dos CRA, bem como para
a satisfacdo de quaisquer despesas do Patrimo6nio Separado e obrigagdes
relacionadas aos CRA, a Securitizadora podera utilizar os recursos do Fundo de
Reserva disponiveis na Conta do Patrimonio Separado, em montante suficiente
para a satisfacao integral da referida parcela dos CRA e das despesas e obrigagdes
a eles relacionadas.

12.2.3. Toda vez que, por qualquer motivo, os recursos do Fundo de Reserva
venham a ser utilizados, a Securitizadora podera (i) exigir que a Devedora
recomponha o Fundo de Reserva com recursos proprios, mediante transferéncia
dos valores necessarios a sua recomposicdo, os quais serdo utilizados para
computo do Valor do Fundo de Reserva, e/ou (ii) caso a Devedora ndo recomponha
o Fundo de Reserva nos termos do item “i” acima, utilizar os Direitos Creditérios
arrecadados na Conta Escrow para recompor o Valor do Fundo de Reserva. Nos
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termos da Escritura de Emissdo de Debéntures, a Devedora autorizou que os
valores depositados na Conta Escrow sejam utilizados para fins da referida
recomposicdo do Fundo de Reservas, e, deste modo, a Securitizadora estd
autorizada a transferir da Conta Escrow para a Conta do Patrimonio Separado
montante suficiente para recomposicdao do Valor do Fundo de Reservas.

12.2.4. Caso, quando da liquidacdo integral dos CRA, e do cumprimento integral
da totalidade das Obrigagdes Garantidas a eles relacionadas, ainda existam
recursos remanescentes no Fundo de Reserva, a Securitizadora devera transferir
o respectivo montante para a Conta de Livre Movimentagdo da Emissora, liquido
de tributos, taxas e encargos, no prazo de até 02 (dois) Dias Uteis.

12.2.5. Os recursos do Fundo de Reserva (i) estardo abrangidos pela instituigao
do Regime Fiduciario, (ii) integrardo o Patrimonio Separado, e (iii) poderdo ser
aplicados pela Securitizadora, na qualidade de administradora da Conta do
Patrimbnio Separado nas Aplicagdes Permitidas.

12.3. As Garantias tém carater ndo excludente, mas cumulativo entre si, podendo a
Securitizadora, a seu exclusivo critério, excutir as Garantias em conjunto ou cada uma delas
individualmente, indiscriminadamente, para os fins de amortizar ou liquidar as Obrigagoes
Garantidas, até o limite do valor devido, ficando estabelecido na Escritura de Emissdo de
Debéntures que a excussdo das Garantias independera de qualquer providéncia preliminar
por parte da Securitizadora, tais como aviso, protesto, notificagcdao, interpelagao ou prestagao
de contas, de qualquer natureza.

12.4. O presente Contrato integra um conjunto de documentos que compdem a
estrutura juridica de uma securitizacdo de créditos do agronegoécio viabilizada por meio da
emissao dos CRA, estruturada para concessdao de financiamento a Devedora no ambito do
mercado de capitais. Dessa maneira, a excussao da totalidade ou de parte de qualquer uma
das Garantias, real ou fidejussdria, constituida em garantia das ObrigacGes Garantidas, ndo
caracteriza necessariamente a quitacao integral da totalidade das Obrigacdes Garantidas,
uma vez que tal excussao limita-se ao percentual que tais garantias representam da
totalidade das Obrigacdes Garantidas, tampouco limita a prerrogativa da Securitizadora de
exercer quaisquer de seus direitos, incluindo a excussdao de qualquer outra garantia
constituida pela Devedora e/ou Fiadora ou qualquer outra parte em favor das Obrigacdes
Garantidas.

13. ORDEM DE ALOCAGAO DOS PAGAMENTOS

13.1. Os valores integrantes do Patrimo6nio Separado, inclusive, sem limitagdo, aqueles
recebidos em razdo do pagamento dos valores devidos no ambito das Debéntures, deverao
ser aplicados de acordo com a seguinte ordem de prioridade de pagamentos, de forma que
cada item somente serda pago caso haja recursos disponiveis ap6s o cumprimento do item
anterior:

) Despesas do Patrimbénio Separado incorridas e ndo pagas até cada Data de
Pagamento da Remuneragao;
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(i) Pagamento de quaisquer multas ou penalidades relacionadas aos CRA, incluindo
eventuais Encargos Moratorios;

(iii) Recomposicdao do Fundo de Reserva;
(iv) Remuneracao dos CRA;
(v) Amortizagdo Programada do Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA ou valor

correspondente em caso de Resgate Antecipado dos CRA; e

(vi) Liberacdo de recursos remanescentes a Conta de Livre Movimentacgao.
14. REGIME FIDUCIARIO E ADMINISTRAGCAO DO PATRIMONIO SEPARADO
14.1. Nos termos previstos pela Lei n°® 9.514, Lei n® 11.076 e artigo 99, inciso V da

Instrucdo CVM 600, a Emissora instituiu o Regime Fiduciario, nos termos desta Clausula 14,
sobre os (i) Direitos Creditérios do Agronegodcio e suas Garantias; (ii) os valores que venham
a ser depositados na Conta Patrimdnio Separado; e (iii) os bens e/ou direitos decorrentes dos
itens (i) e (ii) acima e das Aplicacdes Permitidas, livres de impostos, conforme aplicavel
(“Créditos do Patrimo6nio Separado”).

14.2. Os Créditos do Patrimo6nio Separado sujeitos ao Regime Fiduciario ora instituido
sdo destacados do patrimdnio da Emissora e passam a constituir patrimoénio separado distinto,
que nao se confunde com o da Emissora, destinando-se especificamente ao pagamento dos
CRA e das demais obrigaces relativas ao Patrimo6nio Separado, e manter-se-3o apartados do
patrimo6nio da Emissora até que se complete o resgate de todos os CRA a que estejam
afetados, nos termos do artigo 11 da Lei n© 9.514.

14.2.1. O Patrim6nio Separado serd composto (i) pelos Direitos Creditéorios do
Agronegécio e suas Garantias; (ii) pelos valores que venham a ser depositados na Conta
Patrimonio Separado; e (iii) pelos bens e/ou direitos decorrentes dos itens (i) e (ii) acima,
conforme aplicavel.

14.2.2. Exceto nos casos previstos em legislacdo especifica, em nenhuma hipétese os
Titulares de CRA terdo o direito de haver seus créditos no ambito da Emissdo contra o
patrimonio da Emissora, sendo sua realizacdo limitada a liquidagdo dos Créditos do
Patrimoénio Separado.

14.2.3. A insuficiéncia dos bens do Patrimonio Separado sem a devida recomposicdo pela
Devedora ndo dara causa a declaracdo de insolvéncia da Emissora, cabendo, nessa
hipotese, a Emissora e/ou ao Agente Fiducidrio convocar Assembleia Geral de Titulares de
CRA para deliberar sobre o aporte de recursos pelos Titulares de CRA para arcar com as
Despesas e/ou sobre a liquidacdo do Patrimoénio Separado, observando os procedimentos
do artigo 14 da Lei n® 9.514 e artigo 20 da Instrucdo CVM 600, devendo respeitar o
estabelecido na Clausula 18 abaixo.
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14.3. Os Créditos do PatriméOnio Separado: (i) responderdo apenas pelas obrigagdes
inerentes aos CRA e pelo pagamento das despesas de administracdo do Patrimonio Separado
e respectivos custos e obrigacdes fiscais, conforme previsto neste Termo de Securitizagao;
(ii) estao isentos de qualquer agao ou execugao de outros credores da Emissora que nao
sejam os Titulares de CRA; e (iii) ndo sdo passiveis de constituicdo de outras garantias ou
excussao, por mais privilegiadas que sejam, exceto conforme previsto neste Termo de
Securitizagao.

14.4. Todos os recursos decorrentes dos Créditos do Patriménio Separado que estejam
depositados em contas correntes de titularidade da Emissora deverdo ser aplicados em
AplicacOes Permitidas.

14.4.1. A Emissora podera se utilizar dos créditos tributarios gerados pela remuneragao
das Aplicacdes Permitidas dos recursos constantes do PatrimoOnio Separado para fins de
compensacgao de tributos oriundos de suas atividades.

14.4.2. Os recursos oriundos dos rendimentos auferidos com tais Aplicagdes Permitidas
integrardo o Patrimo6nio Separado, livres de quaisquer impostos. A Emissora ndo tera
qualquer responsabilidade com relagdo a quaisquer eventuais prejuizos, reivindicacdes,
demandas, danos, tributos, ou despesas resultantes das aplicagdes em tais investimentos,
inclusive, entre outros, qualquer responsabilidade por demoras (ndo resultante de
transgressdo deliberada) no investimento, reinvestimento ou liquidacdo dos referidos
investimentos, ou quaisquer lucros cessantes inerentes a essas demoras.

14.5. O presente Termo de Securitizagdo, seus respectivos anexos e eventuais
aditamentos serdo registrados para custédia no Custodiante em até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da data de sua celebragao, devendo a Emissora, portanto, entregar ao Custodiante
1 (uma) via original deste Termo de Securitizagdo, observado o disposto no Contrato de
Custddia.

Administracdo do Patrimbnio Separado

14.6. Observado o disposto na Clausula 18 abaixo, a Emissora, em conformidade com a
Lei n® 9.514 e Lei n® 11.076: (i) administrard o Patrimonio Separado instituido para os fins
desta Emissdo; (ii) promovera as diligéncias necessarias a manutencdo de sua regularidade;
(iii) mantera o registro contabil independente do restante de seu patriménio; e (iv) elaborara
e publicara as respectivas demonstragdes financeiras do Patrimonio Separado.

14.6.1. A totalidade do patriménio da Emissora somente respondera pelos prejuizos que
esta causar por dolo, culpa, descumprimento de disposicao legal ou regulamentar, por
negligéncia ou por administracdo temeraria ou, ainda, por desvio de finalidade do
Patrimbnio Separado, conforme apurado em sentenca transitada em julgado.

14.6.1.1. No caso de incidéncia da previsdo estabelecida no artigo 76 da Medida

Provisdria 2.158-35/01, a Emissora sera responsavel por ressarcir o Patrimonio
Separado no exato valor em que este tiver sido atingido.
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14.6.2. A Emissora fara jus ao recebimento da Taxa de Administracdo em virtude da
administracdo do Patriménio Separado.

14.6.3. A Taxa de Administracdo, devida pela Devedora, serd paga a partir do 1°
(primeiro) dia Gtil apds a primeira integralizacdo dos CRA e as demais no mesmo dia dos
meses subsequentes.

14.6.4. A Taxa de Administragao continuara sendo devida, mesmo apos o vencimento dos
CRA, caso a Emissora ainda esteja atuando em nome dos Titulares de CRA, remuneragao
esta que sera devida proporcionalmente aos meses de atuacdo da Emissora. Caso os
recursos do Patrimbnio Separado ndo sejam suficientes para o pagamento da Taxa de
Administracdo, e um Evento de Vencimento Antecipado estiver em curso, os Titulares de
CRA arcarao com a Taxa de Administragao, ressalvado seu direito de, em um segundo
momento, se reembolsarem com a Devedora apods a realizagdo do Patrimbnio Separado.

14.6.5. A Taxa de Administracao sera acrescida dos valores dos tributos que incidem sobre
a prestacao desses servigos (pagamento com gross up), tais como: (i) ISS, (ii) PIS; (iii)
COFINS, bem como outros tributos que venham a incidir sobre a Taxa de Administracdo,
de modo que a Emissora receba os mesmos valores que seriam recebidos caso nenhum
dos impostos elencados nesta clausula fosse incidente, excetuando-se o imposto de renda
de responsabilidade da fonte pagadora.

7. O exercicio social do Patrimdnio Separado encerrar-se-a em 31 de dezembro de

cada ano, quando serdo levantadas e elaboradas as demonstragoes financeiras do Patrimonio
Separado, as quais serao auditadas pelo Auditor Independente do PatrimoOnio Separado.

14

.8. Com relagdo a administragao dos Direitos Creditérios do Agronegocio, compete a

Emissora:

15.

15

(i) controlar a evolugdo da divida de responsabilidade da Devedora, observadas as
condigdes estabelecidas na Escritura de Emissao;

(i) apurar e informar a Devedora, caso assim requerido, o valor das parcelas dos
Direitos Creditérios do Agronegdcio devidas; e

(iii) diligenciar para que sejam tomadas todas as providéncias extrajudiciais e judiciais
que se tornarem necessarias a cobranca dos Direitos Creditérios do Agronegdécio
inadimplidos e execucao, judicial ou extrajudicial, das Garantias, desde que
possua recursos no Patrimonio Separado para tanto.

DECLARAGCOES E OBRIGAGCOES DA EMISSORA

1. Sem prejuizo das demais declaracdes expressamente previstas na

regulamentacdo aplicavel, neste Termo de Securitizacdo e nos demais Documentos da

Op

eragdo, a Emissora, neste ato declara e garante que:
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€ uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de
sociedade por agdes com registro de companhia aberta categoria B perante a CVM
e de acordo com as leis brasileiras;

estd devidamente autorizada e obteve todas as autorizagdes necessarias a
celebracdo deste Termo de Securitizagdao e dos demais Documentos da Operagao
de que é parte bem como a realizacdo da Emissdo e ao cumprimento de suas
obrigacdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
estatutarios necessarios para tanto;

os representantes legais que assinam este Termo de Securitizagdo tém poderes
estatutarios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigagdes ora
estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes legitimamente
outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

ndao ha qualquer ligagdo entre a Emissora e o Agente Fiducidrio que impega o
Agente Fiduciario ou a Emissora de exercer plenamente suas fungoes;

este Termo de Securitizacdo constitui uma obrigacdo legal, valida e vinculativa da
Emissora, exequivel de acordo com os seus termos e condicdes;

todas as informacGes prestadas no ambito deste Termo de Securitizacdo e nos
demais Documentos da Operagdao sdao verdadeiras, consistentes, corretas e
suficientes e se responsabiliza por tais informagdes prestadas;

no seu melhor conhecimento, ndo ha qualquer agdo judicial, procedimento
administrativo ou arbitral, inquérito ou outro tipo de investigacdo governamental
que possa afetar negativamente a capacidade da Emissora de cumprir com as
obrigacdes assumidas neste Termo de Securitizagcdo e nos demais Documentos da
Operacdo;

é a legitima e Unica titular dos Direitos Creditérios do Agronegodcio;

no seu melhor conhecimento, os Direitos Creditérios do Agronegécio encontram-
se livres e desembaracados de quaisquer 6nus, gravames ou restricoes de
natureza pessoal, real ou arbitral, nao havendo qualquer fato que impega ou
restrinja o direito da Emissora de celebrar o presente Termo de Securitizagao;

respeita a Legislagdo Socioambiental e que a utilizagao dos valores objeto dos CRA
ndo implicara na violacdo da Legislacdo Socioambiental;

respeita as leis e regulamentos, nacional ou estrangeiro, contra pratica de
corrupcdo ou atos lesivos a administracdo publica, incluindo, sem limitagdo, as

Normas de Compliance; e

nao existe qualquer conflito de interesses que possa afetar sua atuagao no ambito
da Emissao.
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15.2. Sem prejuizo das demais obrigacGes assumidas neste Termo de Securitizacdo, a
Emissora obriga-se, adicionalmente, a:

) administrar o Patrimonio Separado, mantendo para o mesmo registro contabil
proprio e independente de suas demonstragoes financeiras;

(i) informar todos os fatos relevantes acerca da Emissao e da propria Emissora
diretamente ao Agente Fiduciario, por meio de comunicagdo por escrito, bem como
aos participantes do mercado, conforme aplicavel, observadas as regras da CVM;

(iii) fornecer ao Agente Fiduciario os seguintes documentos e informagdes, sempre que
solicitado:

(a) em até 90 (noventa) dias a contar do encerramento do respectivo exercicio
social ou em 10 (dez) Dias Uteis da sua respectiva publicagdo, o que ocorrer
primeiro, cépias de todos os seus demonstrativos financeiros e/ou contabeis,
auditados ou ndo, inclusive dos demonstrativos do Patrimdnio Separado, assim
como de todas as informacbes periddicas e eventuais exigidas pelos normativos
da CVM, nos prazos ali previstos, relatorios, comunicados ou demais documentos
que devam ser entregues a CVM;

(b) dentro de 10 (dez) Dias Uteis, copias de todos os documentos e informagoes,
inclusive financeiras e contabeis, fornecidos pela Devedora e desde que por ela
entregue, nos termos da legislacdo vigente;

(c) dentro de 10 (dez) Dias Uteis, qualquer informacdo ou copia de quaisquer
documentos que lhe sejam razoavelmente solicitados, permitindo que o Agente
Fiducidrio, por meio de seus representantes legalmente constituidos e
previamente indicados, tenha acesso aos seus livros e registros contabeis, bem
como aos respectivos registros e relatéorios de gestdo e posicao financeira
referentes ao Patrimonio Separado;

(d) dentro de 10 (dez) Dias Uteis, copias dos avisos de fatos relevantes;

(e) codpia de qualquer notificacdo judicial, extrajudicial ou administrativa
recebida pela Emissora em até 10 (dez) Dias Uteis contados da data de seu
recebimento ou prazo inferior se assim exigido pelas circunstancias; e

(f) elaborar um relatério mensal, previsto no Anexo 32-III da Instrugdo CVM
480, a partir do més subsequente a integralizagdo dos CRA, bem como a coloca-
lo a disposicdo dos investidores e envia-lo ao Agente Fiducidrio até o 20°
(vigésimo) dia apods o final de cada més.

(iv) submeter, na forma da lei, suas contas e demonstracdes contabeis, inclusive

aquelas relacionadas ao Patrimdnio Separado, a exame pelo Auditor Independente
do Patriménio Separado;
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(V)

(vi)
(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)
(xii)

(xiii)

Autorregulacdo

ANBIMA

Agente Fiducidrio

informar ao Agente Fiduciario, em até 5 (cinco) Dias Uteis de seu conhecimento,
qualquer descumprimento pela Devedora e/ou por eventuais Prestadores de
Servigos contratados em razdo da Emissdo de obrigagao constante deste Termo
de Securitizacao e dos demais Documentos da Operagao;

manter sempre atualizado seu registro de companhia aberta na CVM;

manter contratada, as expensas da Devedora, durante a vigéncia deste Termo de
Securitizacdo, instituicdo financeira habilitada para a prestacdo do servico de
banco liquidante;

nao realizar negdcios e/ou operacdes (a) alheios ao objeto social definido em seu
estatuto social; (b) que ndo estejam expressamente previstos e autorizados em
seu estatuto social; ou (c) que ndo tenham sido previamente autorizados com a
estrita observancia dos procedimentos estabelecidos em seu estatuto social, sem
prejuizo do cumprimento das demais disposicoes estatutarias, legais e
regulamentares aplicaveis;

ndo praticar qualquer ato em desacordo com seu estatuto social, com este Termo
de Securitizacdo e/ou com os demais Documentos da Operacao, em especial os
que possam, direta ou indiretamente, comprometer o pontual e integral
cumprimento das obrigagdes assumidas neste Termo de Securitizagao;

comunicar, em até 3 (trés) Dias Uteis, ao Agente Fiduciario, por meio de
notificacdo, a ocorréncia de quaisquer eventos e/ou situacbes que possam, no
juizo razoavel do homem ativo e probo, colocar em risco o exercicio, pela
Emissora, de seus direitos, garantias e prerrogativas, vinculados aos bens e
direitos integrantes do Patrimo6nio Separado e que possam, direta ou
indiretamente, afetar negativamente os interesses da comunhao dos Titulares de
CRA conforme disposto no presente Termo de Securitizagao;

nao pagar dividendos com os recursos vinculados ao Patriménio Separado;

manter em estrita ordem a sua contabilidade, por meio da contratagdo de
prestador de servico especializado, a fim de atender as exigéncias contabeis
impostas pela CVM as companhias abertas, bem como efetuar os respectivos
registros de acordo com os principios fundamentais da contabilidade do Brasil,
permitindo ao Agente Fiduciario o acesso irrestrito aos livros e demais registros
contabeis da Emissora;

manter:
(a) validos e regulares todos os alvaras, licengas, autorizacbes ou aprovacgées
necessarias ao regular funcionamento da Emissora, efetuando todo e qualquer

pagamento necessario para tanto, exceto por aquelas (a) questionadas nas
esferas administrativa e/ou judicial e cuja exigibilidade e/ou aplicabilidade esteja
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(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

Autorregulacdo

ANBIMA

Agente Fiducidrio

suspensa, (b) que estejam em processo tempestivo de obtengao ou renovagao, e
(c) que nado resultam em um efeito adverso relevantes na situacao financeira e/ou
resultados operacionais da Emissora;

(b) seus livros contabeis e societarios regularmente abertos e registrados na
Junta Comercial de sua respectiva sede social, na forma exigida pela Lei das
Sociedades por AcOes, pela legislagdo tributaria e pelas demais normas
regulamentares, em local adequado e em perfeita ordem; e

(c) em dia o pagamento de todos os tributos devidos as Fazendas Federal,
Estadual ou Municipal, exceto por aqueles (a) questionados nas esferas
administrativa e/ou judicial e cuja exigibilidade e/ou aplicabilidade esteja
suspensa, e (b) que ndo resultam em um efeito adverso relevante na situagao
financeira e/ou resultados operacionais da Emissora;

manter ou fazer com que seja mantido em adequado funcionamento, diretamente
ou por meio de seus agentes, servigo de atendimento aos Titulares de CRA;

indenizar os Titulares de CRA em razdo de prejuizos que causar por
descumprimento de disposicao legal ou regulamentar, dolo, culpa, por negligéncia
ou administragdo temeraria ou, ainda, por desvio da finalidade do Patrimdnio
Separado, conforme apurado em sentencga transitada em julgado;

fornecer aos Titulares de CRA ou ao Agente Fiduciario, conforme o caso, no prazo
de 15 (quinze) Dias Uteis contados do recebimento da solicitacdo respectiva, ou
em prazo menor exigido por 6rgdo regulador ou autorregulador, informagoes
relativas aos Direitos Creditdérios do Agronegdcio;

submeter a aprovacdo dos Titulares de CRA, reunidos em Assembleia Geral de
Titulares de CRA, para substituir, durante a vigéncia dos CRA, um ou mais
Prestadores de Servigo envolvidos na presente Emissdao por outro prestador
devidamente habilitado para tanto, a qualquer momento, conforme aplicavel;

informar e enviar todos os dados financeiros e atos societdrios necessarios a
realizacdo do relatéorio anual, incluindo seu organograma societario, conforme
Resolugdao CVM 17, que venham a ser solicitados pelo Agente Fiduciario e que nao
possam ser por ele obtidos de forma independente, os quais deverdao ser
devidamente encaminhados pela Emissora em até 30 (trinta) dias antes do
encerramento do prazo para disponibilizagao na CVM;

calcular diariamente o valor unitario dos CRA;

contratar, com recurso do Patrimbnio Separado, instituicdo financeira habilitada
para a prestacao de servicos de escriturador e liquidante dos CRA;

adotar tempestivamente as medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a
defesa dos interesses dos Titulares de CRA, bem como a realizagdo dos Direitos
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Autorregulacdo

ANBIMA

Agente Fiducidrio

Creditérios do Agronegdcio, vinculados ao Patrimoénio Separado, podendo, para
tanto, contratar advogados e dar inicio a procedimentos de execucdo e cobranga
(independentemente da realizagao de Assembleia Geral de Titulares de CRA, caso
a urgéncia de tais providéncias assim exijam), desde que existam recursos
disponiveis para tanto no Patrimoénio Separado;

(xxii)  cumprir com todas as obrigacGes e vedagoOes aplicaveis a Emissdo previstas na
Instrugao CVM 600;

(xxiii) observar as disposicOes aplicaveis da Instrugdo CVM 358 quanto ao dever de sigilo
e as vedacOes a negociacao;

(xxiv) divulgar suas demonstragdes financeiras anuais acompanhadas de parecer dos
auditores independentes, em sua pagina na rede mundial de computadores,
dentro de 4 (quatro) meses contados do encerramento do exercicio social;

(xxv) divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a ocorréncia de fato
relevante, conforme definido pelo artigo 2° da Instrugao CVM 358;

(xxvi) cumprir todas as normas editadas pela CVM aplicaveis a Emissora necessarias para
que a emissdo dos CRA possa se concretizar; e

(xxvii) efetuar o recolhimento, com recursos do PatrimoOnio Separado, de quaisquer
tributos ou contribuigdes que incidam ou venham a incidir sobre a Emissao e que
sejam de responsabilidade da Emissora enquanto administradora do Patrimonio
Separado.

15.3. A Emissora se responsabiliza pela exatidao das informagdes e declaragdes ora
prestadas, por ela, ao Agente Fiduciario e aos participantes do mercado de capitais, incluindo,
sem limitacdo, os Titulares de CRA, ressaltando que analisou diligentemente os documentos
relacionados com os CRA, declarando que eles se encontram perfeitamente constituidos e na
estrita e fiel forma e substéncia descritos pela Emissora neste Termo de Securitizagdo e nos
demais Documentos da Operacao.

16. AGENTE FIDUCIARIO

16.1. Nomeacdo do Agente Fiducidrio: A Securitizadora, neste ato, nomeia o Agente
Fiducidrio, que formalmente aceita a sua nomeacgdo, para desempenhar os deveres e
atribuicdes que lhe competem, nos termos deste Termo, da legislagao e/ou regulamentagao
aplicavel.

16.2. Declaracbes do Agente Fiduciario: Atuando como representante dos Titulares de
CRA, o Agente Fiduciario declara:

(i) aceitar a fungdo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres e
atribuicdes previstas na legislacdo especifica e neste Termo de Securitizagdo;
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(i)
(i)

(iii)

(iv)

(V)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

16.3.

Autorregulacdo

ANBIMA

Agente Fiducidrio

aceitar integralmente o presente Termo, em todas as suas clausulas e condicdes;

nao se encontrar em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas no
artigo 6° da Resolugdo CVM 17, e prestara declaragdes substancialmente conforme
modelos constantes do Anexo IV e VI;

sob as penas da lei, ndo ter qualquer impedimento legal para o exercicio da funcdo
que lhe é atribuida, conforme o §3° do artigo 66 da Lei n°® 6.404/76 e o artigo 6°
da Resolugao CVM 17;

ter analisado, diligentemente, os Documentos da Operacao, para verificacdo de
sua legalidade e auséncia de vicios da operacgdo, além da veracidade, consisténcia,
corregao e suficiéncia das informacdes prestadas pela Securitizadora;

estar devidamente autorizado a celebrar este Termo de Securitizagdo e a cumprir
com suas obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos
legais e estatutarios necessarios para tanto;

a celebracdo deste Termo de Securitizacdo e o cumprimento de suas obrigacdes
aqui previstas nao infringem qualquer obrigacao anteriormente assumida pelo
Agente Fiduciario;

nao tem qualquer ligagdo com a Securitizadora ou sociedade coligada, controlada,
controladora da Securitizadora ou integrante do mesmo grupo econémico que o
impeca de exercer suas fungdes;

recebeu todos os documentos que possibilitaram o devido cumprimento das
atividades inerentes a condicdo de agente fiduciario, conforme solicitados a
Securitizadora; e

nos termos do artigo 6°, §29, da Resolugao CVM 17, verificou que atua em outras
emissdoes de titulos ou valores mobilidrios da Securitizadora, as quais se

encontram descritas e caracterizadas no Anexo VII deste Termo de Securitizagao.

Obrigagdes do Agente Fiducidrio: Incumbe ao Agente Fiducidrio ora nomeado,

principalmente:

(i)

(i)

(iii)

exercer suas atividades com boa fé, transparéncia e lealdade com os Titulares de
CRA;

proteger os direitos e interesses dos Titulares de CRA, empregando no exercicio
da funcdo o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo emprega na
administragcao dos préprios bens;

renunciar a fungdo, na hipétese de superveniéncia de conflito de interesses ou de

qualquer outra modalidade de inaptiddao e realizar imediata convocacao da
assembleia prevista no artigo 7@ da Resolugao CVM 17, para deliberar sobre sua
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(iv)

v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

Autorregulacdo

ANBIMA

Agente Fiducidrio

substituicao;

adotar todas medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a protecdo dos
direitos e defesa dos interesses dos Titulares de CRA, bem como a realizagao dos
Direitos Creditéorios do Agronegocio, as Debéntures, as Garantias, a Conta
PatrimoOnio Separado e a Conta Escrow em caso de inadimplemento de quaisquer
condicdes da Emissdo, caso a Securitizadora ndo o faca;

conservar em boa guarda toda a escrituracdo, correspondéncia e demais papéis
relacionados ao exercicio de suas funcdes;

verificar, no momento de aceitar a funcdo, a veracidade das informacgoes relativas
as Garantias e a consisténcia das demais informacodes contidas no presente Termo
de Securitizacdo, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissdes,
falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

diligenciar junto a Securitizadora para que o Termo de Securitizacdo seja
registrado perante a Instituicdo Custodiante;

acompanhar a prestacdo de informagBes periddicas obrigatérias pela
Securitizadora e alertar os Titulares de CRA, no relatério anual de que trata o
artigo 15 da Resolugcdo CVM 17, sobre inconsisténcias ou omisses de que tenha
conhecimento;

acompanhar a atuagdo da Securitizadora na administragdo do Patrimoénio
Separado, por meio das informacdes divulgadas pela Securitizadora sobre o
assunto;

opinar sobre a suficiéncia das informag0es constantes de eventuais propostas de
modificacdes nas condigdes dos CRA;

verificar a regularidade da constituicdo de garantias reais, flutuantes e
fidejussdrias, se aplicavel, bem como o valor dos bens dados em garantia,
observando a manutengdo de sua suficiéncia e exequibilidade nos termos deste
Termo de Securitizagao;

examinar proposta de substituicdo dos bens dados em garantia, se aplicavel,
manifestando sua opinido a respeito do assunto de forma justificada;

intimar, conforme o caso, a Devedora e/ou a Fiadora, a reforcar a garantia dada,
se aplicavel, na hipétese de sua deterioragdo ou depreciagdo;

solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas funcgoes,
certidbes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Publica,
cartorios de protesto, das Varas do Trabalho, Procuradoria da Fazenda Publica ou
outros drgdos pertinentes, onde se localiza a sede do estabelecimento principal da
Securitizadora, da Devedora e/ou da Fiadora;
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(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

(xxiii)

Autorregulacdo

ANBIMA

Agente Fiducidrio

solicitar, quando considerar necessario, auditoria externa na Securitizadora ou no
Patriménio Separado;

convocar, quando aplicavel ao Agente Fiduciario, Assembleia de Titulares de CRA,
através de anuncio publicado pelo menos por trés vezes, nos 6rgaos de imprensa
onde a Securitizadora deve efetuar suas publicacdes, conforme disposicoes e
regras constantes neste Termo de Securitizagao;

comparecer as Assembleias de Titulares de CRA a fim de prestar as informagdes
que |Ihe forem solicitadas;

manter atualizada a relagao dos Titulares de CRA e de seus enderegos;

fiscalizar o cumprimento das cldusulas constantes no presente Termo de
Securitizagao, especialmente daquelas impositivas de obrigagdo de fazer e de nao
fazer;

comunicar aos Titulares de CRA qualquer inadimplemento, pela Securitizadora
e/ou pela Devedora e/ou pela Fiadora, de obrigacdes financeiras assumidas no
presente Termo de Securitizagdo, incluindo as obrigacdes relativas a eventuais
garantias e a clausulas contratuais destinadas a proteger o interesse dos Titulares
de CRA e que estabelecem condicdes que nao devem ser descumpridas pela
Securitizadora e/ou pela Devedora e/ou pela Fiadora, indicando o local em que
fornecera aos interessados maiores esclarecimentos, e indicando as consequéncias
para os Titulares de CRA e as providéncias que pretende tomar a respeito do
assunto, em até 7 (sete) Dias Uteis contados da ciéncia pelo Agente Fiduciario do
inadimplemento. Comunicacdo de igual teor devera ser enviada (a) a CVM; e (b)
as camaras de liquidagdo em que os CRA estdo registrados;

verificar os procedimentos adotados pela Securitizadora para assegurar que 0s
direitos incidentes sobre os instrumentos contratuais que lastreiam a Emissao,
inclusive quando custodiados ou objeto de guarda por terceiro contratado para
esta finalidade, ndo sejam cedidos a terceiros, devendo informar os resultados
dessa verificagdo, inclusive no que se refere a eventuais inconsisténcias ou
omissbes constatadas, no relatério anual de que trata o artigo 15 da Instrucdo
Resolucdao CVM 17;

elaborar relatério anual destinado aos Titulares de CRA, nos termos do artigo 68,
§10, “b” da Lei n°® 6.404/76 e do Artigo 15 da Resolucdo CVM 17;

colocar o relatério anual de que trata o inciso anterior, bem como informar os fatos
relevantes ocorridos durante o exercicio social relativos aos CRA, a disposicao dos
Titulares de CRA no prazo maximo de 4 (meses) meses a contar do Encerramento
do Exercicio Social da Securitizadora, sendo que o relatério anual deve ser mantido
para consulta publica na pagina na rede mundial de computadores do Agente
Fiduciario pelo prazo de 3 (trés) anos; e
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Autorregulacdo

ANBIMA

Agente Fiducidrio

(xxiv) adotar, quando cabivel, medidas judiciais ou extrajudiciais necessdrias a defesa
dos interesses dos Titulares de CRA, bem como a realizacdo dos bens e direitos
afetados ao PatrimoOnio Separado, caso a Securitizadora ndo o faca nas hipoteses
de substituicdo ou liquidacdo do Patrimo6nio Separado.

16.4. Remuneracdo do Agente Fiducidrio: Serdo devidos ao Agente Fiduciario
honorarios pelo desempenho dos deveres e atribuicdes que Ihe competem, nos termos da
legislagao em vigor e deste Termo de Securitizagdo, correspondentes a parcelas anuais de
R$18.000,00 (dezoito mil reais), no 5° Dia Util contado da primeira Data de Integralizacdo
dos CRA ou 30 (trinta) dias da Data de Emissdo o que ocorrer primeiro, e as demais a serem
pagas nas mesmas datas dos anos subsequentes. Caso a Operagao de Securitizagao ndo
tenha liquidacao financeira por investidores interessados, a primeira parcela serd devida a
titulo de “abort fee”.

16.4.1. As parcelas citadas na Clausula 16.4 acima serdo reajustadas anualmente pela
variacao acumulada do IPCA, ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua
utilizagdo, pelo indice que vier a substitui-lo, a partir da data do primeiro pagamento,
até as datas de pagamento seguintes, calculadas pro rata die, se necessario. A
remuneracdo sera devida mesmo apos o vencimento final dos CRA, caso o Agente
Fiduciario ainda esteja exercendo atividades inerentes a sua fungdo em relagdo a
emissdo, remuneragdo essa que sera calculada pro rata die.

16.4.2. As parcelas citadas na Clausula 16.4 acima, serdo acrescidas de ISS, PIS,
COFINS, CSLL e o IRRF, totalizando 9,5% (nove virgula cinco por cento) para todas as
parcelas, e quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre a remuneragao do
Agente Fiduciario nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento.

16.4.3. A primeira parcela dos honorarios do Agente Fiduciario podera ser faturada por
qualquer empresa do grupo econémico, incluindo mas ndo se limitando, a Vértx Servigos
Fiduciarios Ltda., inscrita no CNPJ/ME n° 17.595.680/0001-36, desde que a soma dos
impostos totalizem 9,5% (nove virgula cinco por cento), conforme proposta;

16.4.4. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, sobre os débitos
em atraso incidirdo multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor do débito, bem
como juros moratorios de 1% (um por cento) ao més, ficando o valor do débito em atraso
sujeito a atualizacdo monetaria pelo IPCA acumulado, incidente desde a data da
inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, calculado pro rata die.

16.4.5. A remuneragdao do Agente Fiduciario, na hipétese de a Devedora e/ou a Fiadora
permanecerem em inadimpléncia com relacdo ao seu pagamento por um periodo superior
a 30 (trinta) dias, sera suportada pelos Titulares dos CRA, assim como as despesas
reembolsaveis.

16.4.6. Reembolso de Despesas do Agente Fiduciario: Observado o quanto disposto na
Clausula 19 abaixo, as expensas do Patrimonio Separado, inclusive sobre a limitagdao de
valor ali descrita, a Securitizadora ressarcira, as expensas do Patrimonio Separado, o
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Autorregulacdo

ANBIMA

Agente Fiducidrio

Agente Fiduciario de todas as despesas em que tenha comprovadamente incorrido para
prestar os servicos descritos neste Termo de Securitizacdao a partir da Data de Emissao
dos CRA e proteger os direitos e interesses dos Titulares de CRA ou para realizar seus
créditos. Quando houver negativa para custeio de tais despesas pela Securitizadora, os
Titulares de CRA, mediante deliberacao em Assembleia Geral de Titulares de CRA,
deverdo antecipar todos os custos a serem despendidos pelo Agente Fiduciario. Sdo
exemplos de despesas que poderdo ser realizadas pelo Agente Fiduciario:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

(v)

publicacdo de relatérios, avisos e notificacdes, despesas cartorarias, conforme
previsto neste Termo de Securitizacdo e na legislacdo aplicavel, e outras que
vierem a ser exigidas por regulamentos aplicaveis;

despesas com conferéncias e contatos telefénicos;
obtencdo de certidGes, fotocdpias, digitalizagdes, envio de documentos;

locomogOes entre estados da federagao, alimentagdo, transportes e respectivas
hospedagens, quando necessarias ao desempenho das fungbes e devidamente
comprovadas;

conferéncia, validacdo ou utilizacdo de sistemas para checagem, monitoramento
ou obtencdo de opinido técnica ou legal de documentagdo ou informacdo
prestada pela Securitizadora para cumprimento das suas obrigacoes.

16.4.6.1. O ressarcimento a que se refere a Cldusula16.4.6 acima sera
efetuado em até 5 (cinco) Dias Uteis apds a realizacdo da respectiva prestagdo
de contas a Securitizadora e envio de copia dos respectivos comprovantes de
pagamento, desde que tenha recursos disponiveis no Patriménio Separado.

16.4.6.2. O Agente Fiducidrio podera, em caso de inadimpléncia da
Securitizadora no pagamento das despesas a que se referem a Clausula16.4.6
acima por um periodo superior a 30 (trinta) dias, solicitar aos Titulares de CRA
adiantamento para o pagamento de despesas razodveis e comprovadas com
procedimentos legais, judiciais ou administrativos que o Agente Fiduciario venha
a incorrer para resguardar os interesses dos Titulares de CRA, despesas estas
que deverdao ser previamente aprovadas pelos Titulares de CRA, pela
Securitizadora e pela Devedora, e adiantadas pelos Titulares de CRA, na
proporcao de seus créditos, e posteriormente, ressarcidas pela Securitizadora,
sendo que as despesas a serem adiantadas pelos Titulares de CRA, na proporgao
de seus créditos, (i) incluem os gastos com honorarios advocaticios de terceiros,
depdsitos, custas e taxas judicidrias nas acoes propostas pelo Agente Fiduciario
ou decorrentes de acbes contra ele propostas no exercicio de sua fungdo,
decorrentes de culpa exclusiva e comprovada da Securitizadora, ou ainda que
comprovadamente |he causem prejuizos ou riscos financeiros, enquanto
representante da comunhdo dos Titulares de CRA; as eventuais despesas,
depdésitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em agdes judiciais serdo
igualmente suportadas pelos Titulares de CRA bem como sua remuneragao; e
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(ii) excluem os Titulares de CRA impedidos por lei a fazé-lo, devendo os demais
Titulares de CRA ratear as despesas na proporcdo de seus créditos, ficando desde
ja estipulado que haverd posterior reembolso aos Titulares de CRA que
efetuaram o rateio em proporgdo superior a proporcao de seus créditos, quando
de eventual recebimento de recursos por aqueles Titulares de CRA que estavam
impedidos de ratear despesas relativas a sua participacdo e o crédito do Agente
Fiduciario por despesas incorridas para proteger direitos e interesses ou realizar
créditos dos Titulares de CRA que nao tenha sido saldado na forma prevista
acima sera acrescido a divida da Securitizadora, tendo preferéncia sobre estas
na ordem de pagamento.

16.4.6.3. O Agente Fiduciario ndo antecipara recursos para pagamento de
despesas decorrentes da Emissdo, sendo certo que tais recursos serdao sempre
devidos e antecipados pelo Patriménio Separado, pela Devedora ou pela Fiadora,
ou, ainda, pelos Titulares de CRA, conforme o caso.

16.4.6.4. Em caso de inadimplemento, pecuniario ou ndo, pela Securitizadora,
as expensas do PatrimOnio Separado, ou de reestruturacdo das condigdes da
operacdo, serd devida ao Agente Fiducidrio uma remuneracdo adicional
equivalente a R$500,00 (quinhentos reais) por hora-homem de trabalho dedicado
as atividades relacionadas a Emissdo, incluindo, mas ndo se limitando, (i)
execucao das garantias, (ii) comparecimento em reunides formais ou
conferéncias telefénicas com a Securitizadora, os Titulares de CRA ou demais
partes da Emissao, inclusive respectivas assembleias; (iii) analise a eventuais
aditamentos aos Documentos da Operacdo; e (iv) implementacdo das
consequentes decisdes tomadas em tais eventos, remuneragdo esta a ser paga
no prazo de 10 (dez) dias apds a conferéncia e aprovacdo pela Securitizadora do
respectivo “Relatério de Horas”.

16.5. Substituicdo do Agente Fiduciario: O Agente Fiduciario podera ser substituido nas
hipoteses de auséncia ou impedimento temporario, rentncia, intervengao, liquidacao, faléncia
ou qualquer outro caso de vacancia, devendo ser realizada, no prazo de 30 (trinta) dias,
contado da ocorréncia de qualquer desses eventos, Assembleia de Titulares de CRA, para que
seja eleito o novo agente fiduciario. A Assembleia de Titulares de CRA a que se refere esta
Clausula podera ser convocada pelo Agente Fiduciario a ser destituido ou substituido, pela
Securitizadora ou por Titulares dos CRA que representem, no minimo, 10% (dez por cento)
dos CRA em Circulacdo, ou pela CVM. Se a convocagdo ndo ocorrer até 15 (quinze) dias antes
do termo final do prazo referido no item acima, caberd a Securitizadora efetua-la.

16.5.1. No caso de renuncia de suas fungoes, em virtude da superveniéncia de conflitos
de interesses ou de qualquer outra modalidade de inaptiddo, permanecer no exercicio
dessas funcoes pelo prazo de até 30 (trinta) dias apds a data de solicitacdo da renuncia,
devendo, ainda, fornecer a Securitizadora ou a quem esta indicar, em até 30 (trinta) dias
da data de sua renuncia, copia de toda a escrituragdo, correspondéncia e demais papéis
relacionados ao exercicio de suas funcdes.

16.5.2. A substituicdo do Agente Fiduciario deve ser comunicada a CVM, no prazo de até
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7 (sete) Dias Uteis, contados do registro do aditamento do Termo de Securitizagao, nos
termos do artigo 9° da Resolugdo CVM 17.

16.5.3. Em nenhuma hipotese a funcdo de agente fiduciario podera ficar vaga por periodo

superior a 30 (trinta) dias, dentro do qual devera ser realizada Assembleia de Titulares de
CRA para a escolha do novo agente fiduciario.

16.5.4. Hipoteses de Substituicdo do Agente Fiducidrio: O Agente Fiduciario podera ser

destituido:
) pela CVM, nos termos da legislacao em vigor;
(i) pelo voto dos Titulares de CRA Seniores reunidos em Assembleia de Titulares de

CRA convocada pelos Titulares de CRA que representem, no minimo, 10% (dez
por cento) de CRA em Circulagao;

(iii) por deliberacdo em Assembleia de Titulares de CRA, na hipdtese de
descumprimento dos deveres previstos no artigo 13 da Lei n® 9.514/97; ou

(iv) nas hipoteses de descumprimento das incumbéncias mencionadas na Clausula
16.3 acima.

16.5.5. Agente Fiduciario Substituto: O agente fiduciario eleito em substituicdo nos termos
desta Clausula 16.5 acima, assumird integralmente os deveres, atribuicbes e
responsabilidades constantes da legislacdo aplicavel e deste Termo de Securitizagdo.

16.5.6. Aditamento do Termo de Securitizacdo: A substituicdo do Agente Fiduciario devera
ser objeto de aditamento ao presente Termo de Securitizagao.

16.5.7. Nomeacdo de Agente Fiduciario pelos Titulares de CRA: Os Investidores, apds o
encerramento do prazo para a distribuicdo dos CRA, poderao nomear substituto ao Agente
Fiduciario, em Assembleia de Titulares de CRA especialmente convocada para este fim, por
meio de voto da maioria absoluta dos Titulares de CRA.

16.5.8. Inadimplemento da Securitizadora: No caso de inadimplemento da Securitizadora,
com relacdo as obrigacdes assumidas nesta operacgdo, o Agente Fiduciario devera usar de
toda e qualquer acao para proteger direitos ou defender interesses dos Titulares de CRA.

16.5.8.1. A modificagao das condigbes dos CRA ou a ndo adocao de qualquer
medida prevista no presente Termo de Securitizagdo que vise a defesa dos direitos
e interesses dos Titulares de CRA deve ser aprovada em Assembleia de Titulares
de CRA mediante deliberacdo da maioria absoluta dos CRA em Circulagao.

17. ASSEMBLEIA GERAL DE TITULARES DE CRA

17.1. Os Titulares de CRA poderdo, a qualgquer tempo, reunir-se em Assembleia Geral
de Titulares de CRA, a fim de deliberar sobre matéria de interesse da comunhdo dos Titulares
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de CRA, observado o disposto nesta Clausula 17.

17.1.1. Os Titulares de CRA poderao, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia Geral.

17.1.2. Os procedimentos previstos nesta Clausula 17 serdo aplicaveis as Assembleias
Gerais de Titulares de CRA, sendo certo que os quoéruns aqui previstos deverdo ser
calculados levando-se em consideracgao o total de CRA em Circulagao.

17.2.

Competéncias da Assembleia Geral de Titulares de CRA. Sdo competéncias

exclusivas da Assembleia Geral de Titulares de CRA, observado o disposto no artigo 22 da
Instrucdo CVM 600, deliberar sobre os temas abaixo, sem prejuizo de outros eventualmente
deliberados pela Assembleia Geral de Titulares de CRA:

(1)

(i)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)
(x)

as demonstragdes contabeis do Patrimonio Separado apresentadas pela Emissora,
acompanhadas do relatério dos auditores independentes, em até 120 (cento e
vinte) dias apds o término do exercicio social a que se referirem;

alteracGes no Termo de Securitizagdo, exceto nos casos previstos na Clausula
17.16;

alterar a remuneracdo dos Prestadores de Servico descritos nesse Termo de
Securitizacdo;

alterar o quérum de instalagao e deliberagao da Assembleia Geral de Titulares de
CRA;

a substituicdo do Escriturador, Agente Fiduciario, Banco Liquidante, B3,
Custodiante, bem como de quaisquer outros prestadores de servigos;

os Eventos de Vencimento Antecipado Ndo Automatico com qudérum especifico;

os atos ou manifestacbes por parte do Agente Fiducidrio, que criarem
responsabilidade para os titulares do CRA e/ou exonerarem terceiros de
obrigacdes para com eles, bem como aqueles relacionados ao devido cumprimento
das obrigagdes assumidas neste instrumento;

alteracao da Ordem de Pagamentos, da Remuneracao dos CRA, da Amortizacdo
e/ou de sua forma de calculo e das Datas de Pagamento de Remuneragao, bem
como outros valores aplicdveis como atualizacgdo monetaria ou Encargos
Moratorios;

a forma de administracdao e/ou eventual liquidacdo do PatrimoOnio Separado; e
alteracGes dos Eventos de Liquidacdo do Patrimonio Separado, dos Eventos de
Vencimento Antecipado das Debéntures, dos procedimentos ou hipdteses de

resgate antecipado, da Oferta de Resgate Antecipado Total dos CRA, da Taxa de
Administragdo ou da Taxa Substitutiva.
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17.3. Convocacdo: A Assembleia Geral de Titulares de CRA poderd ser convocada pela
Emissora, pelo Agente Fiduciario, pela CVM ou pelos respectivos Titulares de CRA que
representem, no minimo, 5% (cinco por cento) dos CRA em Circulacao.

17.3.1. Observado o disposto na Clausula 17.18 abaixo, a Assembleia Geral de Titulares
de CRA sera realizada no prazo de no minimo 20 (vinte) dias corridos a contar da data de
publicacdo do primeiro edital relativo a primeira convocacao, ou no prazo de 8 (oito) dias
corridos a contar da data de publicacdo do novo edital relativo a segunda convocagao, sem
prejuizo do prazo disposto na Clausula 18.2 abaixo.

17.3.1.1. Para cada convocagdo serdo necessarias 3 (trés) publicacdes do
edital, e nao se admite que a segunda convocacao da Assembleia Geral de
Titulares de CRA seja publicada conjuntamente com a primeira convocacao.

17.3.2. A convocacao da Assembleia Geral de Titulares de CRA por solicitacao dos Titulares
de CRA devera (i) ser dirigida a Emissora ou ao Agente Fiduciario, que devem, no prazo
maximo de 30 (trinta) dias contado do recebimento, realizar a convocacao da Assembleia
Geral de Titulares de CRA as expensas dos requerentes; e (ii) conter eventuais documentos
necessarios ao exercicio do direito de voto dos demais Titulares de CRA, nos termos do
artigo 24, paragrafo 3°, da Instrugdo CVM 600.

17.4. Independentemente da convocacdo prevista nesta Clausula, serd considerada
regular a Assembleia Geral de Titulares de CRA a qual comparecerem todos os Titulares de
CRA, nos termos do paragrafo 1° do artigo 24 da Instrugao CVM 600.

17.5. Quérum de Instalacdo: Exceto se de outra forma estabelecido neste Termo de
Securitizacdo, a Assembleia Geral de Titulares de CRA instalar-se-a, em primeira convocagao,
com a presenca de Titulares de CRA que representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento)
mais 1 (um) dos CRA em Circulacdo e, em segunda convocacdo, com qualquer nimero de
Titulares de CRA em Circulacdo presentes a Assembleia Geral de Titulares de CRA.

17.6. A Assembleia Geral de Titulares de CRA realizar-se-a no local onde a Emissora
tiver a sede.
17.7. Quando, por motivo de forga maior, for necessario realizar a referida Assembleia

Geral de Titulares de CRA, o novo local devera ser no mesmo Municipio da sede e devera ser
indicado com clareza nas publicagdes do edital.

17.8. No caso de realizagao de assembleia que contemple pelo menos uma das seguintes
alternativas de participacdo a distancia, previstas na ICVM 625 do respectivo anuncio de
convocacao devem constar as seguintes informacdes adicionais: (i) se admitido o envio de
instrucdo de voto previamente a realizacdo da assembleia: as regras e os procedimentos
aplicaveis, incluindo orientagbes sobre o preenchimento e envio e as formalidades necessarias
para que o voto enviado seja considerado valido; e (ii) se admitida a participacdo e o voto a
distancia durante a assembleia por meio de sistema eletr6nico: as regras e os procedimentos
aplicaveis, incluindo informagdes necessarias e suficientes para acesso e utilizagdo do sistema
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pelos Titulares dos CRA, e se a assembleia sera realizada de modo parcial ou exclusivamente
digital, sendo certo que caso admitida a instrugdo de voto de forma prévia a realizagdo da
referida assembleia e/ou admitida a participacdo e voto a distancia por meio eletronico, as
convocagoes poderao ser publicadas de forma resumida com indicagao dos enderegos na rede
mundial de computadores onde a informagdo completa deve estar disponivel aos Titulares de
CRA, sem prejuizo da obrigacdo de disponibilizacdo pela Securitizadora, por meio de sistema
eletronico, na pagina da CVM na rede mundial de computadores.

17.9. Aplicar-se-a a Assembleia Geral de Titulares de CRA, no que couber, o disposto na
Lei n® 11.076, na Lei n°® 9.514 e na Lei das Sociedades por Agdes, a respeito das assembleias
de acionistas, desde que nado haja disposicdo contraria na Instrugdo CVM 600. Os
representantes dos Titulares de CRA poderao ser quaisquer procuradores, Titulares de CRA
ou ndo, devidamente constituidos ha menos de 1 (um) ano por meio de instrumento de
mandato valido e eficaz. Cada CRA em Circulacdo correspondera a um voto nas respectivas
Assembleias Gerais dos CRA.

17.10. O Agente Fiduciario devera comparecer a Assembleia Geral de Titulares de CRA e
prestar aos Titulares de CRA as informagdes que |he forem solicitadas. De igual maneira, a
Emissora podera convocar quaisquer terceiros para participar da Assembleia Geral de
Titulares de CRA sempre que a presenga de qualquer dessas pessoas for relevante para a
deliberacdo da ordem do dia.

17.11. A presidéncia da Assembleia Geral de Titulares de CRA cabera, de acordo com
guem a convocou:

(i) ao diretor presidente ou diretor de relagdes com investidores da Emissora;
(i) ao representante do Agente Fiduciario;
(iii) ao titular de CRA eleito pelos demais; ou

(iv) aquele que for designado pela CVM.

17.11.1. Quérum de Deliberacdo: Exceto se disposto de outra forma neste Termo de
Securitizagao, as deliberacoes em Assembleia Geral de Titulares de CRA serdao tomadas
pelos votos favoraveis de Titulares de CRA que representem 50% (cinquenta por cento)
mais 1 (um) dos votos de CRA em Circulagdo presentes a Assembleia Geral, em primeira
e segunda convocagao.

17.11.2. Qudérum Qualificado: Especificamente para as matérias abaixo elencadas, as
aprovagoes, reprovacdes e/ou propostas de alteragbes e de renlncias dependerdo de
aprovacao por, no minimo, 2/3 (dois tercos) dos votos favoraveis de Titulares de CRA em
Circulagdo, seja em primeira convocagao ou qualquer convocagao subsequente:

(i) alteracao da Ordem de Alocagdo dos Pagamentos, da Remuneragdo dos CRA, da
Amortizacdo dos CRA e/ou de sua forma de célculo e das Datas de Pagamento de
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Remuneragao e/ou Datas de Pagamento de Amortizagao, bem como outros valores
aplicaveis como atualizacdo monetaria ou Encargos Moratoérios;

(i) alteracao da Data de Vencimento dos CRA;

(iii) alteragdes dos Eventos de Liquidacdo do Patrimdnio Separado, dos Eventos de
Vencimento Antecipado, dos procedimentos ou hipdteses de resgate antecipado,
da Oferta de Resgate Antecipado Total dos CRA, da Taxa de Administracdo ou do
Indice Substitutivo da Remuneragao dos CRA, ou das demais condigdes dos CRA,
observado o disposto na Clausula 17.11.2.2 abaixo; e/ou

(iv) qualquer alteracdo na presente clausula e/ou em qualquer quérum de deliberagéo
das Assembleias Gerais dos CRA previsto neste Termo de Securitizacdao ou em
qualquer Documento da Operagao.

17.11.2.1. Observados os quéruns de instalacdo previstos na Clausula 17.5
acima, caso ocorra um Evento de Vencimento Antecipado Ndo Automatico, os
Titulares de CRA reunidos em Assembleia Geral poderdao votar por orientar a
Emissora a manifestar-se contrariamente ao vencimento antecipado dos CRA e,
por consequéncia, das Debéntures, nos termos da Clausula 11.7.1.1 e
subclausulas.

17.11.2.2. Sem prejuizo do disposto na Clausula 17.11.2.1 acima, os
Titulares de CRA poderao se reunir em Assembleia Geral de Titulares de CRA para
deliberar sobre pedido de renuncia prévia e/ou de perddao temporario prévio
referentes aos Eventos de Vencimento Antecipado, o qual serd aprovado, em
primeira convocagao instalada com a presenca de titulares que representem pelo
menos 2/3 (dois tergos) do valor dos CRA, por Titulares de CRA que representem
a maioria de votos dos CRA presentes, cabendo 1 (um) voto a cada CRA, ou, em
segunda convocacgdo instalada com a presenca de qualquer numero de Titulares
de CRA, por Titulares de CRA que representem a maioria absoluta do valor dos
CRA.

17.12. Para fins de deliberacdao e aprovacao da substituicdo de Prestadores de Servico,
sera exigido o voto favoravel de Titulares de CRA que representem, no minimo, a maioria
simples dos CRA em Circulagao presentes na referida Assembleia Geral de Titulares de CRA,
em primeira ou segunda convocacgdo, reunidos em Assembleia Geral de Titulares de CRA,
exceto pela substituicdo do Agente Fiduciario, que seguird o previsto na Cldusula 16.5 e
seguintes acima.

17.13. Observado o disposto na Cldusula 17.11.2.2 acima, para fins de realizagdo, pela
Devedora, de modificacdes na Escritura de Emissdo de Debéntures que sejam decorrentes
das alteragdes das matérias indicadas na Clausula 17.11.2 acima, sera exigida a anuéncia
prévia da Emissora, a qual somente sera concedida apds o voto favoravel de Titulares de CRA
gue representem, no minimo, 2/3 (dois tercos) dos CRA em Circulagdo, seja em primeira
convocagao ou qualquer convocacdo subsequente, reunidos em Assembleia Geral de Titulares
de CRA, independentemente de haver uma aprovagao expressa de autorizagao para alteragao
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das Debéntures.

17.14. As demonstracdes financeiras do Patriménio Separado em conjunto com o
respectivo parecer do Auditor Independente do Patrimonio Separado que ndo contiver
ressalvas podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a Assembleia Geral de
Titulares de CRA correspondente ndo seja instalada, em primeira e segunda convocacao, em
virtude do ndo comparecimento de quaisquer Titulares de CRA.

17.15. Nos termos do artigo 27 da Instrugao CVM 600, nao podem votar nas Assembleias
Gerais dos CRA, nem fazer parte do coémputo para fins de apuragdo do quérum de aprovagao:

) a Emissora, seus sobcios, diretores e funcionarios e respectivas partes
relacionadas;

(i) os Prestadores de Servigos da Emissdo, seus soécios, diretores e funcionarios e
respectivas partes relacionadas; e

(iii) qualquer titular que tenha interesse conflitante com os interesses do patrimonio
em separado no assunto a deliberar.

17.15.1. N&o se aplica a vedagdo prevista na Clausula 17.14 acima quando:

) os Unicos Titulares de CRA forem as pessoas mencionadas na Clausula 17.15
acima; ou
(i) houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Titulares de CRA,

manifestada na propria Assembleia Geral de Titulares de CRA, ou em instrumento
de procuracdo que se refira especificamente a Assembleia Geral de Titulares de
CRA em que se dara a permissdo de voto.

17.16. Este Termo de Securitizagao e os demais Documentos da Operagao poderao ser
alterados, independentemente de deliberagcdo de Assembleia Geral de Titulares de CRA ou
de consulta aos Titulares de CRA, sempre que tal alteracdo: (i) decorra exclusivamente da
necessidade de atendimento de exigéncias expressas da Junta Comercial, CVM, da B3, da
ANBIMA, de cartérios, de adequacao a normas legais ou regulamentares, bem como de
demandas de quaisquer outras entidades administradoras de mercados organizados ou de
entidades autorreguladores; (ii) for necessaria em virtude da atualizacdo dos dados
cadastrais da Emissora ou dos Prestadores de Servicos ou da Conta Patrimé6nio Separado,
nos termos da Clausula 3.5.2 acima; (iii) envolver reducao da remuneragao dos Prestadores
de Servico descritos neste Termo de Securitizagao; (iv) decorra de correcao de erro material
grosseiro e desde que a alteracdo ndo acarrete alteracdao na remuneracgao, no fluxo de
pagamentos e nas garantias dos CRA, e/ou (v) alteragdes para refletir ajustes relacionados
ao cancelamento dos CRA, pela Securitizadora, que ndo forem colocados no ambito da Oferta
e, consequentemente, ao cancelamento das Debéntures, pela Emissora, na mesma proporgao.

17.17.  Asdeliberagdes tomadas em Assembleias Gerais dos CRA, observados o respectivo
quérum de instalacdo e de deliberagao estabelecido neste Termo de Securitizagdo, serao
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consideradas validas e eficazes e obrigardao os Titulares de CRA, quer tenham comparecido
ou ndo a Assembleia Geral de Titulares de CRA e, ainda que nela tenham se abstido de
votar, ou votado contra, devendo ser divulgado, pelo Agente Fiduciario, mediante inclusdo
da referida ata em seu website, o resultado da deliberacdo aos Titulares de CRA, na forma
da regulamentacdo da CVM, no prazo maximo de 5 (cinco) dias contado da realizacdo da
Assembleia Geral de Titulares de CRA.

17.18. Sem prejuizo do disposto nesta Clausula, exceto se autorizado na forma deste
Termo de Securitizagdo, devera ser convocada Assembleia Geral de Titulares de CRA toda
vez que a Emissora e/ou o Agente Fiduciario, conforme o caso, tiver de exercer ativamente
seus direitos estabelecidos nos Documentos da Operacdo, para que os Titulares de CRA
deliberem sobre como a Emissora e/ou o Agente Fiduciario, conforme o caso, devera exercer
seu direito no ambito dos mesmos.

17.19. Os Titulares de CRA poderdao votar nas Assembleias Gerais dos CRA por meio de
processo de consulta formal, escrita ou eletronica, observadas as formalidades de
convocacgao, instalacdo e deliberagdao da Assembleia Geral de Titulares de CRA previstas
neste Termo de Securitizagdo, desde que a Emissora possua sistemas ou controles
necessarios para tanto, o que sera devidamente informado na convocacdo, sendo certo que,
caso inexista informacao, no edital de convocacgao, sobre o tema, deve-se entender sobre a
impossibilidade de proceder com o referido processo de consulta formal, escrita ou
eletronica.

18. LIQUIDAGCAO DO PATRIMONIO SEPARADO

18.1. A ocorréncia de qualquer um dos seguintes Eventos de Liquidacdo do Patrimoénio
Separado ensejara a assuncao imediata e transitéria da administracdo do Patrimoénio
Separado pelo Agente Fiduciario, observado que, nesta hipotese, o Agente Fiduciario devera
convocar em até 2 (dois) Dias Uteis contados de sua ciéncia uma Assembleia Geral de
Titulares de CRA para deliberar sobre a forma de administracdao e/ou eventual liquidacao do
Patrimonio Separado:

) insolvéncia, pedido ou requerimento de recuperacao judicial ou extrajudicial pela
Emissora, independentemente de aprovacdo do plano de recuperagao por seus
credores ou deferimento do processamento da recuperagdao ou de sua concessao
pelo juiz competente;

(i) extincdo, liquidagdo, dissolucdo, declaracdo de insolvéncia, pedido de
autofaléncia, pedido de faléncia formulado por terceiros, nao contestado ou elidido
no prazo legal, ou decretacdo de faléncia da Emissora;

(iii) inadimplemento ou mora, pela Emissora, de qualquer das obrigacdes pecuniarias
previstas neste Termo de Securitizagdo ou nos Documentos da Operagao que dure
por mais de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data do respectivo inadimplemento
ou mora, caso haja recursos suficientes no Patrimdnio Separado e desde que
exclusivamente a ela imputado. O prazo ora estipulado sera contado de notificacdo
formal e comprovadamente realizada pelo Agente Fiduciario a Emissora; e/ou
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(iv) desvio de finalidade do Patriménio Separado.

18.1.1. Na Assembleia Geral de Titulares de CRA referida na Clausula 18.1 acima os
Titulares de CRA deverdo deliberar: (i) pela liquidagdo do PatrimoOnio Separado, hipdtese
na qual deverd ser nomeado o liquidante e as formas de liquidagdo; ou (ii) pela ndo
liguidacdo do Patriménio Separado, hipotese na qual devera ser deliberada a administragao
transitoria do Patrimonio Separado pelo Agente Fiducidrio e a nomeagdo de outra
instituicdo administradora, fixando, em ambos os casos, as condicdes e termos para sua
administracdo, sua respectiva remuneracdo, bem como estabelecendo data para sua
assungdo da administracdo do Patrimbnio Separado pela nova instituicdo administradora.
Caso o prazo pré-estabelecido para a assuncdo da administragdo do Patrimonio Separado
pela nova instituicdo administradora ndo seja atendido, o Agente Fiduciario devera
convocar nova Assembleia Geral de Titulares de CRA para nomear liquidante e as formas
de liquidagdo do Patriménio Separado.

18.2. Em caso de ocorréncia de qualquer um dos seguintes Eventos de Liquidagdo do
Patrimonio Separado o Agente Fiducidrio devera convocar em até 2 (dois) Dias Uteis contados
de sua ciéncia uma Assembleia Geral de Titulares de CRA para deliberar (i) pela liquidagao do
Patrimonio Separado, hipotese na qual devera ser nomeado o liquidante e as formas de
liguidagdo, e (ii) pela ndo liquidacdo do Patrimo6nio Separado, hipétese na qual a Emissora
continuara responsavel pela administracdo do Patrimonio Separado até a eleicdo de nova
securitizadora:

) inadimplemento ou mora, pela Emissora, de qualquer das obrigacdes nao
pecuniarias previstas neste Termo de Securitizacdo ou nos Documentos da
Operacao que dure por mais de 30 (trinta) dias corridos contados da data do
respectivo inadimplemento ou mora; e/ou

(i) decisdo judicial por violacdo, pela Emissora, de qualquer dispositivo legal ou
regulatério, nacional ou estrangeiro, relativo a pratica de corrupgdo ou de atos
lesivos a administragdo publica, incluindo, sem limitagdo, as Normas de
Compliance.

18.3. A Assembleia Geral de Titulares de CRA prevista nas Clausulas 18.1 e 18.1.1 acima
sera convocada mediante publicacdo de edital nos no Diario Oficial do Estado de Sao Paulo -
DOESP e no jornal “Estado de Sao Paulo”, por 3 (trés) vezes, com antecedéncia minima de
20 (vinte) dias a contar da primeira data de divulgacdo do edital relativo a primeira
convocagao, ou no prazo de 8 (oito) dias a contar da primeira data de divulgagao do novo
edital relativo a segunda convocacdo e instalar-se-a (i) em primeira convocagcdao com a
presenca de Titulares de CRA que representem, pelo menos, 2/3 (dois tergos) dos CRA em
Circulacdo; e (ii) em segunda convocacdao, com qualquer numero, sendo validas as
deliberagcbdes tomadas por Titulares de CRA que representem no minimo 50% (cinquenta por
cento) mais 1 (um) dos CRA em Circulacdo. A Emissora ndo podera publicar edital Gnico para
convocagao dos Titulares de CRA em primeira e segunda convocagao.

18.4. A liquidagdo do Patriménio Separado sera realizada mediante transferéncia dos
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Direitos Creditérios do Agronegdcio e dos eventuais recursos da Conta Patrimo6nio Separado
integrantes do PatrimoOnio Separado aos Titulares de CRA ou a instituicdo que vier a ser
nomeada pelos Titulares de CRA, para fins de extincdo de toda e qualquer obrigacdo da
Emissora decorrente dos CRA. Nesse caso, cabera aos Titulares de CRA ou a instituicdo que
vier a ser nomeada pelos Titulares de CRA, conforme deliberacdo dos Titulares de CRA em
Assembleia Geral de Titulares de CRA: (i) administrar os Créditos do Patrimonio Separado;
(ii) esgotar todos os recursos judiciais e extrajudiciais para a realizacdo dos Créditos do
Patrimonio Separado que |he foram transferidos; (iii) ratear os recursos obtidos entre os
Titulares de CRA na proporcao de CRA detidos; e (iv) transferir os Créditos do Patrimonio
Separado eventualmente ndo realizados aos Titulares de CRA, na proporcao de CRA detidos
por cada titular dos CRA.

18.5. A Emissora obriga-se a, tao logo tenha conhecimento de qualquer dos Eventos de
Liquidagdo do Patriménio Separado, comunicar, em até 1 (um) Dia Util, o Agente Fiduciario.

18.6. A realizagdo dos direitos dos Titulares de CRA estara limitada aos Créditos do
Patrimonio Separado e aos recursos advindos da excussdo das Garantias, nos termos do
paragrafo 3° do artigo 11 da Lei n® 9.514.

18.7. Independentemente de qualquer outra disposicdao deste Termo de Securitizagao,
em caso de insuficiéncia dos bens do Patrimoénio Separado e ndo recomposigdo pela Devedora,
sera observado o procedimento da Cldusula 14.2.3 acima.

18.8. Em nenhuma hipdtese os custos mencionados na Clausula 18.7 acima serdo
arcados pelo patrimonio pessoal do Agente Fiduciario ou da Emissora, vez que tais despesas
referem-se as despesas da Operagdo de Securitizacao, cujos beneficidrios sdo os Titulares de
CRA e ndo o Agente Fiduciario ou da Emissora.

19. DESPESAS DO PATRIMONIO SEPARADO
19.1. Despesas da Emissdo: A Emissora fara jus, as custas do PatrimOnio Separado,

pela administragao do Patrimonio Separado durante o periodo de vigéncia dos CRA, de uma
remuneragdo equivalente a R$3.000,00 (trés mil reais) ao més atualizado anualmente pela
variagdo positiva do IPCA/IBGE, ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua
utilizacdo, pelo indice que vier a substitui-lo (“"Taxa de Administracdo”), calculadas pro rata
die, se necessario, a ser paga no 1° (primeiro) Dia Util a contar da primeira Data de
Integralizacdo, e as demais na mesma data dos meses subsequentes até o resgate total dos
CRA.

19.1.1. A remuneracdo definida na Clausula 19.1 acima, continuara sendo devida, mesmo
apds o vencimento dos CRA, caso a Emissora ainda esteja atuando na cobranca de
inadimpléncia ndo sanada, remuneracdo esta que sera calculada e devida
proporcionalmente aos meses de atuagao da Emissora.

19.1.2. Os valores referidos no Clausula 19.1 acima serdo acrescidos dos impostos que

incidem sobre a prestacdo desses servigos, tais como ISS, CSSL, PIS, COFINS, o IRRF e
quaisquer outros tributos que venham a incidir sobre a remuneragao da Emissora, nas
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aliquotas vigentes na data de cada pagamento.

19.2.

Despesas do PatrimoOnio Separado: sdo despesas de responsabilidade do

Patrimonio Separado:

(1)

(i)

(iii)

(iv)

(V)

(vi)

(vii)

19.3.

as despesas com a gestdo, cobranca, realizacdo, administracdo, custodia e
liguidacdo dos Direitos Creditérios do Agronegocio e do Patrimbnio Separado,
inclusive as referentes a sua transferéncia para outra companhia securitizadora,
na hipétese de o Agente Fiduciario vir a assumir a sua administragao;

as despesas com terceiros especialistas, advogados, auditores ou fiscais, o que
inclui o Auditor Independente, bem como as despesas com procedimentos legais,
incluindo sucumbéncia, incorridas para resguardar os interesses dos Titulares de
CRA e a realizacdo dos Direitos Creditérios do Agronegdcio integrantes do
Patrimbnio Separado, que deverdo ser previamente aprovadas e, em caso de
insuficiéncia de recursos no Patrimonio Separado, pagas pelos Titulares de CRA;

as despesas com publicacdes, transporte, alimentacdo, viagens e estadias,
necessarias ao exercicio da fungdo de Agente Fiduciario, durante ou apods a
prestacdo dos servigos, mas em razdo desta, serdao pagas pela Emissora, desde
que, sempre que possivel, aprovadas previamente por ela;

os eventuais tributos que, a partir da data de emissao dos CRA, venham a ser
criados e/ou majorados ou que tenham sua base de calculo ou base de incidéncia
alterada, questionada ou reconhecida, de forma a representar, de forma absoluta
ou relativa, um incremento da tributacdo incidente sobre os CRA e/ou sobre os
Direitos Creditérios do Agronegdcio;

as perdas, danos, obrigacdes ou despesas, incluindo taxas e honorarios
advocaticios arbitrados pelo juiz, resultantes, direta ou indiretamente, da Emissao,
exceto se tais perdas, danos, obrigagdes ou despesas: (i) forem resultantes de
inadimplemento, dolo ou culpa por parte da Emissora ou de seus administradores,
empregados, consultores e agentes, conforme vier a ser determinado em decisdo
judicial final proferida pelo juizo competente; (ii) sejam de responsabilidade da
Devedora;

em virtude da instituicdo do Regime Fiduciario e da gestdo e administracdo do
Patrimbnio Separado, as despesas de contratacdo do Auditor Independente e
contador, necessarios para realizar a escrituragdo contabil e elaboracdo de balanco
auditado do Patriménio Separado, na periodicidade exigida pela legislagdo em
vigor, bem como quaisquer outras despesas exclusivamente relacionadas a
administragcao dos Direitos Creditérios do Agronegécio e do Patriménio Separado;
e

demais despesas previstas em lei, regulamentacdo aplicavel ou neste Termo.

Responsabilidade dos Titulares de CRA: Considerando-se que a responsabilidade
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da Emissora se limita ao Patrimdnio Separado, nos termos da Lei n® 9.514, caso o Patrimoénio
Separado seja insuficiente para arcar com as despesas mencionadas nas Clausulas 19.1 e
19.2 acima, tais despesas serdo suportadas pelos Titulares de CRA, na proporcao dos CRA
titulados por cada um deles, caso ndao sejam pagas pela Devedora, parte obrigada por tais
pagamentos.

19.4. Despesas de Responsabilidade dos Titulares de CRA: Observado o disposto nas
Clausulas 19.1, 19.2 e 19.3 acima, sao de responsabilidade dos Titulares de CRA:

) eventuais despesas e taxas relativas a negociacdo e custédia dos CRA ndo
compreendidas na descricdo da Cldusula 19.1 acima;

(i) todos os custos e despesas incorridos para salvaguardar os direitos e prerrogativas
dos Titulares de CRA; e

(iii) tributos diretos e indiretos incidentes sobre o investimento em CRA que |lhes sejam
atribuidos como responsavel tributario.

19.4.1. No caso de destituicdo da Emissora nas condicdes previstas neste Termo, os
recursos necessarios para cobrir as despesas com medidas judiciais ou extrajudiciais
necessarias a salvaguarda dos direitos e prerrogativas dos Titulares de CRA deverdo ser
previamente aprovado pelos Titulares de CRA e adiantadas ao Agente Fiducidrio, na
proporcao de CRA detida pelos Titulares de CRA, na data da respectiva aprovagao.

19.4.2. Em razdo do quanto disposto na alinea “ii” da Clausula 19.4 acima, as despesas a
serem adiantadas pelos Titulares de CRA a Emissora e/ou ao Agente Fiduciario, conforme
0 caso, na defesa dos interesses dos Titulares de CRA, incluem, exemplificativamente: (a)
as despesas com contratacdo de servigos de auditoria, assessoria legal, fiscal, contabil e
de outros especialistas; (b) as custas judiciais, emolumentos e demais taxas, honorarios e
despesas incorridas em decorréncia dos procedimentos judiciais ou extrajudiciais a serem
propostos contra a Devedora ou terceiros, objetivando salvaguardar, cobrar e/ou executar
os Direitos Creditérios do Agronegécio; (c) as despesas com viagens e estadias incorridas
pelos administradores da Emissora e/ou pelo Agente Fiducidrio, bem como pelos
Prestadores de Servigos eventualmente contratados, desde que relacionados com as
medidas judiciais e/ou extrajudiciais necessarias a salvaguarda dos direitos e/ou cobranca
dos créditos oriundos da Debénture; (d) eventuais indenizagdes, multas, despesas e custas
incorridas em decorréncia de eventuais condenagbes (incluindo verbas de sucumbéncia)
em acgodes judiciais propostas pela Emissora, podendo a Emissora e/ou o Agente Fiduciario,
conforme o caso, solicitar garantia prévia dos Titulares de CRA para cobertura do risco da
sucumbéncia; ou (e) a remuneracdo e as despesas reembolsaveis do Agente Fiduciario,
nos termos deste Termo, bem como a remuneracdo do Agente Fiduciario na hipdtese de a
Emissora permanecer em inadimpléncia com relagdo ao pagamento desta por um periodo
superior a 30 (trinta) dias.

19.5. Custos Extraordinarios: Quaisquer custos extraordinarios que venham incidir
sobre a Emissora em virtude de quaisquer renegociacdes que impliguem na elaboragao de
aditivos aos instrumentos contratuais e/ou na realizacao de assembleias de Titulares de CRA,
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incluindo, mas nao se limitando a remuneragao adicional, pelo trabalho de profissionais da
Emissora dedicados a tais atividades deverdo ser arcados pela Devedora conforme proposta
a ser apresentada.

19.6. Em nenhuma hipotese, a Emissora incorrerd em antecipacao de despesas e/ ou
suportara despesas com recursos proprios.

19.7. O PatrimOnio Separado e/ou a Devedora ndo serdo responsaveis: (a) pelo
pagamento de quaisquer tributos que venham a incidir sobre o pagamento de rendimentos
aos Titulares de CRA e/ou que de qualquer outra forma incidam sobre os Titulares de CRA em
virtude de seu investimento nos CRA; e/ou (b) pela realizacdo de qualquer alteracao na
legislacdo tributaria ou na tributacdo aplicdvel aos CRA ocorrida posteriormente a data de
assinatura deste Termo de Securitizagao

19.8. Em atendimento ao artigo 99, inciso X da Instrugdao CVM 600, as despesas
relacionadas a remuneracdo (i) da Emissora, (ii) do Agente Fiduciario, (iii) do Escriturador,
(iv) do Banco Liquidante, (v) do Custodiante, e (vi) do Auditor Independente do Patrimonio
Separado, bem como a representatividade, em percentual anual, das referidas despesas em
relacdo ao valor total da Emissdo, estao descritas no Anexo VIII deste Termo de
Securitizagao.

20. CUSTODIA E COBRANGCA

20.1. Custoddia e Cobranca. Para fins do disposto no artigo 15, § 1° da Instrugdo CVM
600, a Emissora declara que:

) a custddia da Escritura de Emissdo de Debéntures sera realizada pelo Custodiante,
cabendo-lhe a guarda e conservacgao da Escritura de Emissdo de Debéntures que
deu origem as Debéntures representativas dos Direitos Creditorios do
Agronegécio; e

(i) a arrecadacao, o controle e a cobranca ordindria dos Direitos Creditérios do
Agronegécio sdo atividades que serdo efetuadas pela Emissora.

20.1.1. O Custodiante sera responsavel por receber e guardar as vias originais, fisicas ou
digitalizadas, conforme aplicavel, dos documentos comprobatérios relativos aos Direitos
Creditérios do Agronegdcio, representados pelas Debéntures, em local seguro, sob as
penas previstas na legislagdo aplicavel, como se seus fossem, na forma de depdsito
voluntario, nos termos da Lei 11.076 e conforme previsto no artigo 627 e seguintes do
Caddigo Civil. Na prestacao de seus servigcos, o Custodiante devera diligenciar para que os
documentos comprobatdrios sejam mantidos, as suas expensas, atualizados, em perfeita
ordem, em boa guarda e conservacgao.

20.1.2. O Custodiante devera permitir o acesso as vias dos documentos comprobatorios
pela Emissora e/ou quaisquer terceiros por ela indicados, em até 2 (dois) Dias Uteis
contados da solicitagdo da Emissora nesse sentido, ou em prazo inferior, caso a Emissora
seja compelida em decorréncia de decisdo judicial ou administrativa, a apresentar os

Pagina 78 de 150



Autorregulacdo

ANBIMA

Agente Fiducidrio

documentos comprobatérios em prazo inferior ao acima indicado. Nesse caso, o
Custodiante compromete-se a envidar seus melhores esforgos para que a Emissora consiga
cumprir o prazo.

20.1.3. O Custodiante mantera sob sua custédia 1 (uma) via original deste Termo de
Securitizacdo e posteriores aditamentos, que podera ser fisica ou digital conforme formato
de assinaturas utilizado, os quais serdo registrados junto ao Custodiante e por ele
custodiados, nos termos do paragrafo 4° do artigo 18 e do paragrafo Unico do artigo 23,
da Lei 10.931, de 2 de agosto de 2004, conforme alterada.

20.1.4. O Custodiante receberda, da Emissora, com recursos do PatrimoOnio Separado,
observada a Ordem de Alocacao dos Pagamentos, como remuneracdo pelo desempenho
de seus deveres e atribuicbes, nos termos da lei aplicavel, do Contrato de Custddia e deste
Termo de Securitizagdo, parcelas anuais de R$ 14.000,00 (quatorze mil reais), sendo a
primeira paga em até 5 (cinco) Dias Uteis da primeira Data de Integralizagdo dos CRA e as
demais no mesmo dia dos anos subsequentes, a qual representa 0,06% (seis centésimos
por cento) do Valor Total da Emissdo ao ano. Os pagamentos pelos servigos mencionados
neste paragrafo serdo atualizados monetariamente pela variagdo positiva IGP-M na menor
periodicidade admitida em lei e acrescidos dos impostos.

20.1.5. Os valores referidos acima serdo acrescidos dos valores dos tributos que incidem
sobre a prestacao desses servigos (pagamento com gross up), tais como: (i) ISS, (ii) PIS;
(iii) COFINS; (iv) CSLL; (v) IR e quaisquer outros tributos que venham a incidir sobre a
remuneracao do Custodiante, excetuando-se o IR nas aliquotas vigentes nas datas de cada
pagamento.

20.1.6. O Custodiante podera ser substituido a qualquer tempo, mediante
notificagdo por escrito da Emissora com pelo menos 45 (quarenta e cinco) dias de
antecedéncia, inclusive (i) em caso de inadimplemento de suas obrigacdes junto a
Emissora; (ii) caso requeira ou por qualquer outro motivo encontrar-se em processo de
recuperacao judicial, tiver sua faléncia decretada ou sofrer liquidagao, intervencgdo judicial
ou extrajudicial; (iii) em caso de superveniéncia de lei, regulamentagdo e/ou instrucdo de
autoridades competentes que impecam ou modifiquem a natureza, termos e condicdes dos
servicos prestados; (iv) em caso de seu descredenciamento para o exercicio da atividade
de custodia de documentos comprobatoérios; (v) se o Custodiante ou a Emissora suspender
suas atividades por qualquer periodo de tempo igual ou superior a 30 (trinta) dias, ou por
periodo inferior, desde que impacte negativamente os Titulares de CRA; (vi) se for
constatada a ocorréncia de praticas irregulares pelo Custodiante ou pela Emissora; e (vii)
se nao houver o pagamento da remuneragdao devida ao Custodiante, desde que tal
inadimplemento ndo seja sanado em até 5 (cinco) Dias Uteis de sua ocorréncia. Nesses
casos, a Emissora devera contratar uma nova instituicdo para desempenhar os servigos de
custodia dos Documentos Comprobatorios.

20.2. Nao serdo constituidas provisoes ou fundos de reserva para a cobranca judicial ou
extrajudicial dos Direitos Creditérios do Agronegdcio inadimplidos.

21. COMUNICAGOES E PUBLICIDADE
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21.1. Quaisquer notificagbes, cartas e informagdes entre a Emissora e o Agente Fiduciario
deverdo ser encaminhadas, da seguinte forma:

Para a Emissora: Para o Agente Fiduciario:

HABITASEC SECURITIZADORA VORTX DISTRIBUIDORA DE
S.A. TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°© LTDA.

2894, 99 Andar - Conjunto 92, Jardim Rua Gilberto Sabino, n© 215, 4° Andar -

Paulistano, Pinheiros,

CEP 01.451-902, Sao Paulo - SP CEP 05425-020, Sao Paulo - SP

At.: Marcos Ribeiro do Valle Neto e At.: Eugénia Souza / Marcio Teixeira
Geréncia de Backoffice Tel.: (11) 3030-7177

Tel.: (11) 3074-4900 E-mail: agentefiduciario@vortx.com.br;
E-mail: mrvalle@habitasec.com.br e pu@vortx.com.br (para fins de
monitoramento@habitasec.com.br precificacdo de ativos)

21.1.1. As comunicagodes (i) serao consideradas entregues quando recebidas sob protocolo
ou com “aviso de recebimento” expedido pelo correio ou ainda por telegrama enviado aos
enderecos acima; e (ii) por correio eletrénico serdo consideradas recebidas na data de seu
envio, desde que seu recebimento seja confirmado através de indicativo (recibo emitido
pela maquina utilizada pelo remetente).

21.1.2. Com excecdo das obrigacGes assumidas com formas de cumprimento especificas,
o cumprimento das obrigagdes pactuadas neste instrumento e nos demais Documentos da
Operacdo referentes ao envio de documentos e informacgdes periddicas ao Agente
Fiduciario, podera ocorrer através da plataforma VX Informa, disponibilizada pelo Agente
Fiduciario em seu website: https://vortx.com.br.

21.1.3. A mudanga, tanto pela Emissora quanto pelo Agente Fiduciario, de seus dados
devera ser por ela comunicada por escrito a outra Parte.

21.2. Todos os atos e decisdes decorrentes desta Emissdo que, de qualquer forma,
vierem a envolver interesses dos Titulares de CRA deverdo ser veiculados, as expensas do
Patrimbnio Separado, observada a regulamentacao aplicavel e as disposicoes deste Termo de
Securitizacao, conforme aplicavel, (i) mediante divulgacdo na pagina da rede mundial de
computadores da Emissora e no Sistema Empresas.Net, sendo encaminhados pela Emissora
ao Agente Fiduciario e a divulgagdo comunicada a B3 pela Emissora, ou (ii) se expressamente
requerido pela regulamentacdo aplicidvel ou neste Termo de Securitizacdo, mediante
publicacdo no Diario Oficial do Estado de Sao Paulo - DOESP e no jornal “Estado de Sao Paulo”,
devendo a Emissora avisar o Agente Fiduciario quando da realizacdo de qualquer publicacao.
As convocacdes para as respectivas Assembleias Gerais de Titulares de CRA deverdo ser
disponibilizadas, e publicadas, pela Emissora e pelo Agente Fiduciario, nos termos exigidos
pela CVM. A Emissora nao podera publicar edital Unico para convocagéo dos Titulares de CRA
em primeira e segunda convocacgao.
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21.3. As demais informacodes periddicas da Emissora serdo disponibilizadas ao mercado,
nos prazos legais e/ou regulamentares, através do sistema da CVM de envio de Informagdes
Periddicas e Eventuais - IPE, ou de outras formas exigidas pela legislacdo aplicavel.

22, TRATAMENTO TRIBUTARIO APLICAVEL AOS INVESTIDORES

22.1. Os Titulares de CRA ndo devem considerar unicamente as informagdes contidas
nesta Clausula para fins de avaliar o tratamento tributario de seu investimento em CRA,
devendo consultar seus préoprios assessores quanto a tributacdo especifica a qual estardo
sujeitos, especialmente quanto a outros tributos, que ndo o imposto de renda, eventualmente
aplicaveis a esse investimento, ou a ganhos porventura auferidos em operagées com CRA.

Imposto de Renda (IR), Contribuicdo Social sobre o Lucro (CSLL), PIS e COFINS

22.2. Ha regras especificas aplicdveis a cada tipo de investidor, conforme sua
qualificacdo como pessoa fisica, pessoa juridica, inclusive isenta, instituicdes financeiras,
fundos de investimento, seguradoras, por entidades de previdéncia privada, sociedades de
capitalizacdo, corretoras e distribuidoras de titulos e valores mobiliarios e sociedades de
arrendamento mercantil, ou investidor estrangeiro.

22.3. Como regra geral, os rendimentos em CRA auferidos por pessoas juridicas ndo-
financeiras estdo sujeitos a incidéncia do IRRF, a ser calculado com base na aplicacdo de
aliquotas regressivas, aplicadas em funcao do prazo do investimento gerador dos rendimentos
tributaveis: (i) até 180 (cento e oitenta) dias: aliquota de 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco
décimos por cento); (ii) de 181 (cento e oitenta e um) a 360 (trezentos e sessenta) dias:
aliquota de 20% (vinte por cento); (iii) de 361 (trezentos e sessenta e um) a 720 (setecentos
e vinte) dias: aliqguota de 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por cento); e (iv) acima
de 720 (setecentos e vinte) dias: aliquota de 15% (quinze por cento).

22.4. No entanto, ndo ha uniformidade de interpretacdo quanto a tributagdo aplicavel
sobre eventual ganho de capital auferido por pessoa juridica ndo-financeira na alienacao de
CRA. Existem pelo menos duas interpretacbes correntes a respeito da incidéncia do imposto
de renda nessa situacao, quais sejam (i) a de que os ganhos decorrentes da alienagao de CRA
sdo tributados tais como os rendimentos de renda fixa, em conformidade com as aliquotas
regressivas acima descritas; e (ii) a de que os ganhos decorrentes da alienagao de CRA sao
tributados como ganhos liquidos sujeitos a aliquota de 15% de imposto de renda. Em virtude
dessas divergéncias de interpretagao, recomenda-se aos Titulares do CRA que consultem seus
assessores tributarios em relagdo ao tema.

22.5. O rendimento também devera ser computado pelas pessoas juridicas na base de
calculo do IRPJ e da CSLL. As aliquotas do IRPJ correspondem a 15% (quinze por cento) e
adicional de 10% (dez por cento), sendo o adicional calculado sobre a parcela do lucro
tributavel que exceder o equivalente a R$240.000,00 (duzentos e quarenta mil reais) por
ano. Ja a aliquota da CSLL, para pessoas juridicas ndo financeiras, corresponde a 9% (nove
por cento), sendo que para as pessoas juridicas financeiras e entidades equiparadas (exceto
bancos e agéncias de fomento) a aliquota da CSLL vigente a partir de 1° de janeiro de 2019
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€ de 15% (quinze por cento). No caso de bancos de qualquer espécie e agéncias de fomento,
a aliquota da CSLL é de 15% (quinze por cento) para o periodo entre 1° de janeiro de 2019
e 29 de fevereiro de 2019, tendo sido majorada para 20% (vinte por cento) a partir de 1° de
marco de 2020 (artigo 32 da Emenda Constitucional n° 30, de 12 de novembro de 2019),
devendo a proporcionalizacdo das aliquotas de 15% (quinze por cento) e 20% (vinte por
cento) do ano-calendario 2020 ser realizada de acordo com os artigos 30-A, 30-B e 30-C da
Instrucao Normativa RFB n° 1.700, de 14 de margo de 2017). O IRRF, na forma descrita na
Clausula 22.3, das pessoas juridicas ndo financeiras tributadas com base no lucro real,
presumido ou arbitrado, é considerado antecipacdao do imposto de renda devido, gerando o
direito a compensagao quando da apuracdo (ou ainda restituigdo, se for o caso).

22.6. A Contribuicao ao PIS e a COFINS incidem sobre o valor do faturamento mensal
das pessoas juridicas ou a elas equiparadas, considerando-se, a depender do regime
aplicavel, a totalidade das receitas por estas auferidas, independentemente de denominacdo
e da classificacdo contabil adotada para tais receitas.

22.7. A remuneracdo conferida a titulo de pagamento dos juros dos CRA aos investidores
pessoas juridicas constitui receita financeira. Desde 1° de julho de 2015 as receitas
financeiras auferidas por pessoas juridicas nao-financeiras sujeitas a sistematica nao-
cumulativa da COFINS e do PIS, se sujeitam a contribuicdo ao PIS e a COFINS as aliquotas
de 0,65% (sessenta e cinco centésimos por cento) e 4% (quatro por cento), respectivamente
(Decreto n° 8.426, de 1° de abril de 2015). No futuro tais aliquotas poderdo ser alteradas
com a antecedéncia permitida em lei.

22.8. No que se refere as pessoas juridicas ndo-financeiras sujeitas a sistematica
cumulativa da COFINS e do PIS, a incidéncia das contribuicdes, as aliquotas de 0,65%
(sessenta e cinco centésimos por cento) e 3% (trés por cento), respectivamente, depende de
uma analise caso a caso com base na atividade e objeto social da pessoa juridica. Como regra
geral a remuneracdo conferida a titulo de pagamento dos juros dos CRA constitui receita
financeira, porém, ndo esta sujeita a Contribuicdo ao PIS e a COFINS desde que os
investimentos em CRA ndo representem a atividade ou objeto principal da pessoa juridica
investidora, face a revogacdo do paragrafo 1° do artigo 3° da Lei n® 9.718, de 27 de novembro
de 1998, pela Lei n® 11.941, de 27 de maio de 2009, revogado em decorréncia da declaracdo
de inconstitucionalidade de referido dispositivo pelo plenario do Supremo Tribunal Federal
(“"STF").

22.9. Com relagao aos investimentos em CRA realizados por instituigdes financeiras,
fundos de investimento, seguradoras, por entidades de previdéncia privada fechadas,
entidades de previdéncia complementar abertas, sociedades de capitalizagdo, corretoras e
distribuidoras de titulos e valores mobilidrios e sociedades de arrendamento mercantil, ha
dispensa de retencao do IRRF. Nao obstante a isencdo de retencdo na fonte, os rendimentos
decorrentes de investimento em CRA por essas entidades, via de regra e a excegao dos fundos
de investimento (cujas carteiras estdo, em regra, isentas de imposto de renda), serdo
tributados pelo IRPJ], a aliquota de 15% (quinze por cento) e adicional de 10% (dez por
cento); pela CSLL, a aliquota geral de 15% (vinte por cento) ou de 20% (vinte por cento) no
caso de bancos de qualquer espécie e agéncias de fomento a partir de 1° de margo de 2020.
As carteiras de fundos de investimento estdao, em regra, isentas de imposto de renda.
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Ademais, no caso das instituicdes financeiras e entidades equiparadas, os rendimentos
decorrentes de investimento em CRA estdo potencialmente sujeitos a Contribuicdo ao PIS e
a COFINS as aliquotas de 0,65% (sessenta e cinco centésimos por cento) e 4% (quatro por
cento), respectivamente, podendo haver excegodes.

22.10. Para as pessoas fisicas, os rendimentos gerados por aplicagdo em CRA estdo
isentos de imposto de renda (na fonte e na declaragao de ajuste anual), por forca do artigo
3°, inciso IV, da Lei 11.033/2004. O paragrafo Unico do artigo 55 da Instrucdo Normativa RFB
n% 1.585/2015 prevé que a isencao também se aplica ao ganho de capital auferido pelos
investidores pessoa fisica na alienagdo ou cessao dos CRA.

22.11. Sobre os rendimentos auferidos por investidores pessoas fisicas ndo ha qualquer
incidéncia do PIS e da COFINS.

22.12. Pessoas juridicas isentas terdo seus ganhos e rendimentos tributados
exclusivamente na fonte, ou seja, o imposto ndo é compensavel, conforme previsto no artigo
76, inciso II, da Lei 8.981. A retencao do imposto na fonte sobre os rendimentos das entidades
imunes esta dispensada desde que as entidades declarem sua condicdo a fonte pagadora, nos
termos do artigo 71, da Lei 8.981, com redacdo dada pela Lei n® 9.065, de 20 de junho de
1955.

Investidores Residentes ou Domiciliados no Exterior

22.13. Os rendimentos auferidos por investidores residentes, domiciliados ou com sede
no exterior que invistam em CRA no pais de acordo com as normas previstas na Resolugdo
4.373, emitida pelo Conselho Monetario Nacional em 29 de setembro de 2014, estdo sujeitos
a incidéncia do IRRF a aliquota de 15% (quinze por cento), como regra geral. Excegdo é feita
para o caso de investidor domiciliado em pais ou jurisdicdo considerados como de tributacao
favorecida nos termos do artigo 24 da Lei n° 9.430, de 27 de dezembro de 1996, assim
entendidos aqueles que ndo tributam a renda ou que a tributam a aliquota maxima inferior a
20% (vinte por cento) (“Jurisdigao de Tributagdao Favorecida” - “JTE"), ao qual se aplicam as
mesmas regras de tributagdo regressiva geralmente aplicidveis as pessoas fisicas. As
jurisdicdes qualificadas como JTF foram listadas pelas autoridades fiscais no artigo 1° da
Instrucao Normativa da Receita Federal do Brasil n® 1.037, de 4 de junho de 2010. Vale notar
que a Portaria n°© 488, de 28 de novembro de 2014, reduziu de 20% (vinte por cento) para
17% (dezessete por cento) a aliquota méaxima, para fins de classificacdo de uma JTF para
determinados fins no caso de paises, dependéncias e regimes que estejam alinhados com os
padrbes internacionais de transparéncia fiscal, nos termos definidos pela RFB. Ha certa
controvérsia acerca da possibilidade de tal redugdo também ser observada para fins da
definicdo do regime tributdrio aplicado a investimentos de investidores residentes,
domiciliados ou com sede no exterior nos mercados financeiro e de capitais ou se esta deve
ser observada exclusivamente para fins de aplicacdo das regras de precos de transferéncia e
subcapitalizacdo. Outra excecdao se aplica no caso de investidores pessoas fisicas. Os
rendimentos auferidos por pessoa fisica domiciliada no exterior que invista em CRA de acordo
com as normas previstas na Resolugdo 4.373 estdo isentos do IRRF, conforme paragrafo
Unico, do artigo 88, da Instrugdo Normativa n® 1.585, inserida na Secdao de Aplicagbes
Sujeitas a Regime Especial. A possibilidade de aplicacdo da isengao no caso de investidores
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pessoas fisicas residentes em JTF é controversa.

Imposto sobre Operacdes de Cambio (IOF/Cambio)

22.14. Regra geral, as operagbes de cambio relacionadas aos investimentos estrangeiros
realizados nos mercados financeiros e de capitais de acordo com as normas e condigdes do
Conselho Monetario Nacional, inclusive por meio de operacbes simultaneas, incluindo as
operacdes de cambio relacionadas aos investimentos em CRA, estdo sujeitas a incidéncia do
IOF/Cémbio a aliquota zero tanto no ingresso como no retorno, conforme Decreto 6.306, de
14 de dezembro de 2007. Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a
qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o percentual de 25% (vinte e cinco por
cento), relativamente a transagbes ocorridas apds esta eventual alteragao.

Imposto sobre Operacdes com Titulos e Valores Mobiliarios (“IOF/Titulos”)

22.15. As operacoes com CRA estdo sujeitas a aliquota zero do IOF/Titulos, conforme o
Decreto 6.306, de 14 de dezembro de 2007. Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Titulos pode
ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o percentual de 1,50% (um
inteiro e cinquenta centésimos por cento) ao dia, relativamente a transacées ocorridas apds
este eventual aumento.

23. FATORES DE RISCO E CLASSIFICAGCAO DE RISCO

23.1. Fatores de Risco. O investimento em CRA envolve uma série de riscos, que se
encontram devidamente descritos no Anexo IX deste Termo de Securitizagao.

24. DISPOSICOES GERAIS

24.1. Os direitos de cada Parte previstos neste Termo de Securitizacdo e seus anexos
(i) sao cumulativos com outros direitos previstos em lei, a menos que expressamente 0s
excluam; e (ii) s6 admitem renlncia por escrito e especifica. O ndo exercicio, total ou parcial,
de qualquer direito decorrente do presente Termo de Securitizagdo nao implicara novacao da
obrigacdo ou renuncia ao respectivo direito por seu titular nem qualquer alteracdo aos termos
deste Termo de Securitizagao.

24.2. A tolerancia e as concessoes reciprocas (i) terdo carater eventual e transitério; e
(ii) ndo configurardo, em qualquer hipdtese, renlncia, transigéncia, remicdo, perda,
modificagao, redugao, novacao ou ampliagdo de qualquer poder, faculdade, pretensdo ou
imunidade de qualquer das Partes.

24.3. Este Termo de Securitizacdo é celebrado em carater irrevogavel e irretratavel,
obrigando as Partes e seus sucessores ou cessionarios.

24.4. Todas as alteracdes do presente Termo de Securitizacdo somente serdo validas se
realizadas por escrito e aprovadas cumulativamente: (i) por Assembleia Geral, observados os
quéruns previstos neste Termo de Securitizacdo; e (ii) pela Emissora, exceto as decorrentes
de leis, da regulagao, erros materiais e exigéncias da CVM.
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24.5. E vedada a promessa ou cessdo, por qualquer das Partes, dos direitos e obrigaces
aqui previstos, sem expressa e prévia concordancia da outra Parte.

24.6. Caso qualquer das disposicdes venha a ser julgada invadlida ou ineficaz,
prevalecerdao todas as demais disposicdes ndo afetadas por tal julgamento, comprometendo-
se as Partes, em boa-fé, a substituirem a disposicdao afetada por outra que, na medida do
possivel, produza o mesmo efeito.

24.7. O Agente Fiducidrio ndo serd obrigado a efetuar nenhuma verificagdo de
veracidade nas deliberacdes sociais e em atos da administracdo da Emissora ou ainda em
qualguer documento ou registro que considere auténtico e que lhe tenha sido encaminhado
pela Emissora ou por terceiros a seu pedido, para se basear nas suas decisoes. Nao sera
ainda, sob qualquer hipdtese, responsavel pela elaboracdo destes documentos, que
permanecerdo sob obrigacdo legal e regulamentar da Emissora elabora-los, nos termos da
legislacdo aplicavel.

24.8. As palavras e as expressdes sem definicdo neste instrumento deverdo ser
compreendidas e interpretadas em consonancia com os usos, costumes e praticas do mercado
de capitais brasileiro.

24.9. Assinatura Digital: As Partes reconhecem que as declaragdes de vontade das
partes contratantes mediante assinatura digital presumem-se verdadeiras em relagao aos
signatarios quando é utilizado (i) o processo de certificacdo disponibilizado pela Infraestrutura
de Chaves Publicas Brasileira - ICP-Brasil ou (ii) outro meio de comprovagdo da autoria e
integridade do documento em forma eletrénica, desde que admitido como valido pelas partes
ou aceito pela pessoa a quem for oposto o documento, conforme admitido pelo art. 10 e seus
paragrafos da Medida Proviséria n°® 2.200, de 24 de agosto de 2001, em vigor no Brasil
(“Medida Proviséria 2.200"), reconhecendo essa forma de contratacdo em meio eletronico,
digital e informatico como valida e plenamente eficaz, constituindo titulo executivo
extrajudicial para todos os fins de direito. Na forma acima prevista, o presente Termo de
Securitizacdo, bem como seus anexos, podem ser assinados digitalmente por meio eletrénico
conforme disposto nesta clausula.

25. LEI APLICAVEL E FORO

25.1. Legislacdo Aplicavel: A constituicdo, a validade e interpretacdo deste Termo de
Securitizagdo serdo regidos de acordo com as leis substantivas da Republica Federativa do
Brasil vigentes na data de assinatura deste instrumento. Fica expressamente proibida e
renunciada pela Emissora e o Agente Fiduciario a aplicacdo de equidade e/ou de quaisquer
principios e regras ndo previstas pelas leis substantivas acima mencionadas.

25.2. Foro: As Partes elegem o foro da Comarca de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo,
como o Unico competente para dirimir quaisquer questdes ou litigios originarios deste Termo
de Securitizacdo, renunciando expressamente a qualquer outro, por mais privilegiado que

seja ou venha a ser.

Pagina 85 de 150



#\ Autorregulacao
4 gulac

/\\ ANBIMA

Agente Fiducidrio

25.3. As Partes se comprometem a empregar seus melhores esforcos para resolver por
meio de negociacdo amigavel qualquer controvérsia relacionada a este Termo de
Securitizagdo, bem como aos demais Documentos da Operagao.

E, por estarem assim justas e contratadas, as Partes firmam eletronicamente o presente
Termo de Securitizagdo, para que produza seus juridicos e regulares efeitos, o qual obriga as
Partes e seus sucessores a qualquer titulo, incluindo as 2 (duas) testemunhas abaixo
indicadas, que também o assinam.

Sao Paulo, 26 de abril de 2021.

[O RESTANTE DA PAGINA FOI INTENCIONALMENTE DEIXADO EM BRANCO. AS
ASSINATURAS SEGUEM NAS PROXIMAS PAGINAS]
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[Pagina de assinaturas do Termo de Securitizagdo de Direitos Creditérios do Agronegdcio para
Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegécio da Série Unica da 22 (segunda)
Emissdo da Habitasec Securitizadora S.A. lastreados por Direitos Creditérios do Agronegdcio
devidos pela ERB Aratinga S.A. (Em Recuperacgao Judicial).]

HABITASEC SECURITIZADORA S.A.

Nome: Marcos Ribeiro do Valle Neto Nome: Rodrigo Faria Estrada
CPF: 308.200.418-07 CPF: 045.294.047-81
Cargo: Diretor Cargo: Diretor
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[Pagina de assinaturas do Termo de Securitizacdo de Direitos Creditérios do Agronegdcio para
Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegécio da Série Unica da 22 (segunda)
Emissdo da Habitasec Securitizadora S.A. lastreados por Direitos Creditérios do Agronegdcio
devidos pela ERB Aratinga S.A. (Em Recuperacgao Judicial).]

VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Nome: Marcio Lopes dos Santos Teixeira Nome: Vitoria Guimaraes Havir
CPF: 369.268.408-81 CPF: 409.470.118-46
Cargo: Procurador Cargo: Procurador
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[Pagina de assinaturas do Termo de Securitizacdo de Direitos Creditérios do Agronegdcio para
Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegécio da Série Unica da 22 (segunda)
Emissdo da Habitasec Securitizadora S.A. lastreados por Direitos Creditérios do Agronegdcio
devidos pela ERB Aratinga S.A. (Em Recuperacgao Judicial).]

TESTEMUNHAS:
Nome: Alexandra Martins Catoira Nome: Joao Vitor Monteiro Centeno
CPF: 362.321.978-95 Risques

CPF: 127.343.757-88
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[Anexo ao Termo de Securitizacdo de Direitos Creditérios do Agronegdcio para Emissdo de
Certificados de Recebiveis do Agronegécio da Série Unica da 22 (sequnda) Emissdo da
Habitasec Securitizadora S.A. lastreados por Direitos Creditérios do Agronegdcio devidos pela
ERB Aratinga S.A. (Em Recuperacdo Judicial).]
ANEXO I
DESCRICAO DOS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO
Apresentacgdo
1. Em atendimento ao artigo 99, inciso I da Instrugao CVM 600, a Emissora apresenta
as caracteristicas dos Direitos Creditérios do Agronegécio que compdem o

Patrimoénio Separado.

2. As tabelas indicadas abaixo apresentam as principais caracteristicas dos Direitos
Creditérios do Agronegdcio.

3. As palavras e expressoes iniciadas em letra mailscula que ndo sejam definidas
neste instrumento terao o significado previsto no Termo de Securitizagao.

Direitos Creditdrios do Agronegadcio

o “Instrumento Particular de Escritura da 19
(primeira) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo
Conversiveis em Acbes, da Espécie Com
Garantia Real, Com Garantia Adicional
Titulo Fidejusséria, Em Série Unica, Para Colocacdo
Privada, da ERB Aratinga S.A. (Em Recuperagdo
Judicial)” celebrado entre a Devedora, a
Securitizadora e a Fiadora, em 26 de abril de

2021.
Até R$25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de
Valor de Emissao reais), observada a possibilidade de Distribuigdo
Parcial dos CRA.
Séries A Emissao sera realizada em série Unica.

Serao emitidas 25.000 (vinte e cinco mil)
Debéntures, na Data de Emissdo, observada a
possibilidade de Distribuicao Parcial dos CRA.

Os CRA que ndo forem colocados no ambito da
Oferta deverdo ser cancelados pela
Securitizadora, na forma do artigo 30, paragrafo
segundo, da Instrucao CVM 400, devendo ser
canceladas, pela Emissora, as Debéntures na
mesma proporgao.

Quantidade de Debéntures
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Valor Nominal Unitario R$ 1.000,00 (mil reais).

ERB ARATINGA S.A. (EM RECUPERAGAO
JUDICIAL), sociedade por agdes, com sede no
Municipio de Candeias, Estado da Bahia, na
Emitente Rodovia Matoim, S/N, Rotula 3, Distrito
Industrial, CEP 43.813-000, inscrita no CNPJ/ME
sob o n% 12.901.925/0001-92, emissora das
Debéntures.

ERB - ENERGIAS RENOVAVEIS DO BRASIL
S.A (EM RECUPERACAO JUDICIAL),
sociedade por agdes, com sede na Cidade de
Salvador, Estado da Bahia, na Avenida Tancredo
Neves, n° 1632, Salvador Trade Center - Torre
Sul, Sala 201ED, Caminho das Arvores, CEP
41.820-915, inscrita no CNPJ/ME sob o n©
09.324.653/0001-09, com seus atos
constitutivos devidamente arquivados na JUCEB
sob o NIRE n° 29.300.036.404.

HABITASEC SECURITIZADORA S.A.,
sociedade por acdes com registro de companhia
aberta perante a Comissdo de Valores
Mobilidrios ("CVM") com sede na Cidade de Séo
Paulo, Estado de Sao Paulo, Avenida Brigadeiro
Faria Lima, n° 2894, 9° Andar — Conjunto 92,
Jardim Paulistano, CEP 01.451-902, inscrita no
CNPJ/ME sob o n° 09.304.427/0001-58

Data de Emissao 26 de abril de 2021.

Fiadora

Debenturista

Data de Vencimento 20 de abril de 2026.

O Valor Nominal Unitario das Debéntures sera
atualizado, a partir da primeira data de
integralizagdo, pela variagdo do IPCA, conforme
férmula estabelecida na Escritura de Emisséao.
A partir da primeira data de integralizagao das
Debéntures, sobre o Valor Nominal Unitario
Atualizado das Debéntures incidirdo juros
remuneratdrios equivalentes a 9,00% (nove
inteiros) ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis.

Atualizacao Monetaria

Remuneracao das Debéntures
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Os valores relativos a Remuneragdo serao pagos
mensalmente, até a Data de Vencimento
(inclusive), nas datas previstas na tabela
constante do Anexo I da Escritura de Emissao,
Pagamento da Remuneragao ressalvadas as hipdteses de Oferta Facultativa
de Resgate Antecipado, Resgate Antecipado
Facultativo e/ou Vencimento Antecipado das
Debéntures, nos termos da Escritura de
Emissao.

Ocorrendo impontualidade no pagamento de
quaisquer obrigacGes pecuniarias relativas as
Debéntures, os débitos vencidos e ndo pagos
serdao acrescidos de juros de mora de 1% (um
Encargos Moratdrios por cento) ao més, calculados pro rata die,
calculados desde a data de inadimplemento até
a data do efetivo pagamento, bem como de
multa ndo compensatdria de 2% (dois por
cento) sobre o valor devido e ndo pago.

Nos termos da Clausula 8.1.1 da Escritura de
Emissao na hipdtese de Evento de Vencimento
Antecipado Automatico, independentemente de
aviso, interpelacdo ou notificacdo extrajudicial,
ou mesmo de Assembleia Geral de Debenturista
ou de Assembleia Geral de Titulares dos CRA,
todas as obrigacdes constantes da Escritura de
Emissao serdo declaradas antecipadamente
vencidas, pelo que se exigird da Devedora o
pagamento integral, com relacdo a todas as
Debéntures.

Vencimento Antecipado
Automatico

Tdo logo tome ciéncia de qualquer um dos
Eventos de Vencimento Antecipado Nao
Automatico descritos na Clausula 8.2.1 da
Vencimento Antecipado Nao Escritura de Emissao, a Securitizadora e/ou o
Automatico Agente Fiduciario convocardao uma Assembleia
Geral de Titulares de CRA para que os Titulares
de CRA deliberem pela nao declaragdo do
vencimento antecipado das Debéntures.
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Nos termos da Clausula 7.6 da Escritura de
Emissdo de Debéntures, as Debéntures contam
com as garantias a seguir: (a) a Fianca ERB
Brasil, outorgada pela Fiadora nos termos da
Escritura de Emissdo de Debéntures; (b) a
Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditérios e Conta
Escrow, nos termos do Contrato de Cessao
Fiducidria; e (c) a Alienagdo Fiducidria dos
Iméveis, nos termos dos Contratos de Alienagao
Fiduciaria de Imoveis; (d) o Fundo de Reserva.

Garantias
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[Anexo ao Termo de Securitizacdo de Direitos Creditérios do Agronegdcio para Emissdo de
Certificados de Recebiveis do Agronegécio da Série Unica da 22 (sequnda) Emissdo da
Habitasec Securitizadora S.A. lastreados por Direitos Creditérios do Agronegdcio devidos pela
ERB Aratinga S.A. (Em Recuperacdo Judicial).]

ANEXO II

DATAS DE PAGAMENTO DA REMUNERAGAO E AMORTIZAGCAO DOS CRA

Data de Taxa de
. Preco . ~
) Vencimento Unitario Amortlzi\gao Pagamento
Periodo: do CRA Valor Global em relagao ao
“ (P.U.) de Juros?
(as "Datas de (SDi) Saldo
Aniversario”) Devedor (Tai)
Emissao 26/04/2021 |R$25.000.000,00| R$1.000,00
1 21/05/2021 |R$25.000.000,00| R$1.000,00 0,0000% Sim
2 22/06/2021 |R$25.000.000,00| R$1.000,00 0,0000% Sim
3 21/07/2021 |R$25.000.000,00| R$1.000,00 0,0000% Sim
4 23/08/2021 |R$25.000.000,00| R$1.000,00 0,0000% Sim
5 21/09/2021 |R$25.000.000,00| R$1.000,00 0,0000% Sim
6 21/10/2021 |R$25.000.000,00| R$1.000,00 0,0000% Sim
7 23/11/2021 |R$25.000.000,00| R$1.000,00 0,0000% Sim
8 21/12/2021 |R$25.000.000,00| R$1.000,00 0,0000% Sim
9 21/01/2022 |R$25.000.000,00| R$1.000,00 0,0000% Sim
10 22/02/2022 |R$25.000.000,00| R$1.000,00 0,0000% Sim
11 22/03/2022 |R$25.000.000,00| R$1.000,00 0,0000% Sim
12 22/04/2022 |R$25.000.000,00| R$1.000,00 0,0000% Sim
13 23/05/2022 |R$24.479.166,67| R$979,17 2,0833% Sim
14 21/06/2022 |R$23.958.333,33| R$958,33 2,1277% Sim
15 21/07/2022 |R$23.437.500,00| R$937,50 2,1739% Sim
16 23/08/2022 |R$22.916.666,67| R$916,67 2,2222% Sim
17 21/09/2022 |R$22.395.833,33| R$895,83 2,2727% Sim
18 21/10/2022 |R$21.875.000,00| R$875,00 2,3256% Sim
19 22/11/2022 |R$21.354.166,67| R$854,17 2,3810% Sim
20 21/12/2022 |R$20.833.333,33| R$833,33 2,4390% Sim
21 23/01/2023 |R$20.312.500,00| R$812,50 2,5000% Sim
22 23/02/2023 |R$19.791.666,67 | R$791,67 2,5641% Sim
23 21/03/2023 |R$19.270.833,33| R$770,83 2,6316% Sim
24 24/04/2023 |R$18.750.000,00| R$750,00 2,7027% Sim
25 23/05/2023 |R$18.229.166,67 | R$729,17 2,7778% Sim
26 21/06/2023 |R$17.708.333,33| R$708,33 2,8571% Sim
27 21/07/2023 |R$17.187.500,00| R$687,50 2,9412% Sim
28 22/08/2023 |R$16.666.666,67 | R$666,67 3,0303% Sim
29 21/09/2023 |R$16.145.833,33| R$645,83 3,1250% Sim
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Data de Taxa de
. Preco . ~
) Vencimento Unitario Amortizagao Pagamento
Periodo: do CRA Valor Global em relagao ao
“ (P.U.) de Juros?
(as "Datas de (SDi) Saldo
Aniversario”) Devedor (Tai)
30 23/10/2023 |R$15.625.000,00| R$625,00 3,2258% Sim
31 21/11/2023 |R$15.104.166,67 | R$604,17 3,3333% Sim
32 21/12/2023 |R$14.583.333,33| R$583,33 3,4483% Sim
33 23/01/2024 |R$14.062.500,00| R$562,50 3,5714% Sim
34 21/02/2024 |R$13.541.666,67 | R$541,67 3,7037% Sim
35 21/03/2024 |R$13.020.833,33| R$520,83 3,8462% Sim
36 23/04/2024 |R$12.500.000,00| R$500,00 4,0000% Sim
37 21/05/2024 |R$11.979.166,67 | R$479,17 4,1667% Sim
38 21/06/2024 |R$11.458.333,33| R$458,33 4,3478% Sim
39 23/07/2024 |R$10.937.500,00| R$437,50 4,5455% Sim
40 21/08/2024 |R$10.416.666,67| R$416,67 4,7619% Sim
41 23/09/2024 R$9.895.833,33 | R$395,83 5,0000% Sim
42 22/10/2024 R$9.375.000,00 | R$375,00 5,2632% Sim
43 21/11/2024 R$8.854.166,67 | R$354,17 5,5556% Sim
44 23/12/2024 R$8.333.333,33 | R$333,33 5,8824% Sim
45 21/01/2025 R$7.812.500,00 | R$312,50 6,2500% Sim
46 21/02/2025 R$7.291.666,67 | R$291,67 6,6667% Sim
47 21/03/2025 R$6.770.833,33 | R$270,83 7,1429% Sim
48 23/04/2025 R$6.250.000,00 | R$250,00 7,6923% Sim
49 21/05/2025 R$5.729.166,67 | R$229,17 8,3333% Sim
50 23/06/2025 R$5.208.333,33 | R$208,33 9,0909% Sim
51 22/07/2025 R$4.687.500,00 | R$187,50 10,0000% Sim
52 21/08/2025 R$4.166.666,67 | R$166,67 11,1111% Sim
53 23/09/2025 R$3.645.833,33 | R$145,83 12,5000% Sim
54 21/10/2025 R$3.125.000,00 | R$125,00 14,2857% Sim
55 21/11/2025 R$2.604.166,67 | R$104,17 16,6667% Sim
56 23/12/2025 R$2.083.333,33 R$83,33 20,0000% Sim
57 21/01/2026 R$1.562.500,00 R$62,50 25,0000% Sim
58 23/02/2026 R$1.041.666,67 R$41,67 33,3333% Sim
59 23/03/2026 R$520.833,33 R$20,83 50,0000% Sim
60 22/04/2026 R$0,00 R$0,00 100,0000% Sim
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[Anexo ao Termo de Securitizacdo de Direitos Creditérios do Agronegdcio para Emissdo de
Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da Série Unica da 2@ (segunda) Emissdo da
Habitasec Securitizadora S.A. lastreados por Direitos Creditérios do Agronegdcio devidos pela

ERB Aratinga S.A. (Em Recuperacao Judicial).]

ANEXO III
DECLARAGAO DA EMISSORA

[Declaracédo incluida na proxima pagina.]

[Restante da pagina deixado intencionalmente em branco. ]
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DECLARAGAO DA EMISSORA

A HABITASEC SECURITIZADORA S.A., sociedade por acdes sede na Cidade de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo, Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 2894, 9° Andar - Conjunto 92, Jardim
Paulistano, CEP 01.451-902, inscrita no CNPJ/ME sob o n© 09.304.427/0001-58, com seu
estatuto social registrado na Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo sob o NIRE n.°
35.000.352.068, inscrita na Comissdo de Valores Mobilidrios ("CVM"”) sob o n°® 21.628, na
qualidade de companhia emissora e distribuidora dos Certificados de Recebiveis do
Agronegdcio da Série Unica da 22 (segunda) Emissao ("CRA" e "Emissdo”), conforme definidos
no Termo de Securitizacdo referente a Emissdo, para fins de atender o que prevé o inciso III,
do paragrafo 1° do artigo 11 da Instrucdo da CVM n° 600, de 1° de agosto de 2018, conforme
alterada (“Instrucao CVM 600”), na qualidade de companhia emissora e distribuidora dos
CRA, nos termos do artigo 13 da Instrugcao CVM 600, DECLARA que atestou a legalidade e
auséncia de vicios da Emissdo, além de ter agido com diligéncia para assegurar a veracidade,
consisténcia, correcdo e suficiéncia das informacgbes prestadas no Termo de Securitizacdo
(abaixo definido).

As palavras e expressfes iniciadas em letra mailscula que ndo sejam definidas nesta
declaragao terdo o significado previsto no “Termo de Securitizacdo de Direitos Creditérios do
Agronegécio para Emiss&o de Certificados de Recebiveis do Agronegécio da Série Unica da 22
(segunda) Emissdo da Habitasec Securitizadora S.A. lastreados por Direitos Creditdrios do
Agronegdcio devidos pela ERB Aratinga S.A. (Em Recuperacdo Judicial).” (“Termo de

Securitizagao”).

Sao Paulo, [e] de [e] de 2021.

HABITASEC SECURITIZADORA S.A.

Por: Por:

Cargo: Cargo:
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[Anexo ao Termo de Securitizacdo de Direitos Creditérios do Agronegdcio para Emissdo de
Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da Série Unica da 2@ (segunda) Emissdo da
Habitasec Securitizadora S.A. lastreados por Direitos Creditérios do Agronegdcio devidos pela

ERB Aratinga S.A. (Em Recuperacao Judicial).]
ANEXO 1V

DECLARAGAO DO AGENTE FIDUCIARIO

[Declaracédo incluida na proxima pagina.]

[Restante da pagina deixado intencionalmente em branco. ]
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DECLARAGAO DO AGENTE FIDUCIARIO

A VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., sociedade
limitada com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Gilberto Sabino, n°
215, 40 andar, Pinheiros, CEP 05425-020, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica
do Ministério da Economia ("CNPJ/ME") sob o n® 22.610.500/0001-88, (“Agente Fiduciario”),
para fins de atendimento ao previsto no inciso III, do paragrafo 1° do artigo 11 da Instrugdo
da Comissdo de Valores Mobilidrios ("CVM”) n°® 600, de 1° de agosto de 2018, e do artigo 5°
da Resolugao da CVM n° 17, de 9 de fevereiro de 2021, conforme alterada ("Resolucdo CVM
17"), na qualidade de agente fiducidrio do Patrimo6nio Separado constituido no ambito da
emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da Série Unica da 22 (segunda)
Emissao ("CRA"”) da HABITASEC SECURITIZADORA S.A., sociedade por agdes com registro
de companhia aberta perante a CVM, sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo,
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 2894, 9° Andar - Conjunto 92, Jardim Paulistano, CEP
01.451-902, inscrita no CNPJ/ME sob o n® 09.304.427/0001-58, neste ato representada na
forma do seu estatuto social, registrado na Junta Comercial do Estado de Sao Paulo - JUCESP
sob o NIRE n.¢ 35.300.157.648, ("Emissora”); DECLARA, para todos os fins e efeitos, que
(i) atestou a legalidade e auséncia de vicios da Emissdo, além de ter agido com diligéncia
para assegurar a veracidade, consisténcia, correcdo e suficiéncia das informacodes prestadas
no Termo de Securitizagao (abaixo definido); e (ii) nos termos do artigo 5° da Resolugdo
CVM 17, ndo se encontra em nenhuma das situacdes de conflitos que a impeca de exercer a
funcdo de agente fiducidrio para a Emisséao.

As palavras e expressoes iniciadas em letra mailscula que ndo sejam definidas nesta
declaragao terdo o significado previsto no “Termo de Securitizacdo de Direitos Creditérios do
Agronegécio para Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegécio da Série Unica da 22
(segunda) Emissdo da Habitasec Securitizadora S.A. lastreados por Direitos Creditdrios do
Agronegdcio devidos pela ERB Aratinga S.A. (Em Recuperacdo Judicial).” (“Termo de

Securitizagao”).

Sao Paulo, [e] de [e] de 2021.

VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Por: Por:

Cargo: Cargo:

Pagina 99 de 150



Autorregulacdo

/;“‘_.\:ﬁ_‘
A\ AnBIMA

Agente Fiduciario

[Anexo ao Termo de Securitizacdo de Direitos Creditérios do Agronegdcio para Emissdo de
Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da Série Unica da 22 (segunda) Emissdo Emiss&o
da Habitasec Securitizadora S.A. lastreados por Direitos Creditérios do Agronegdcio devidos
pela ERB Aratinga S.A. (Em Recuperacédo Judicial).]

ANEXO V

DECLARAGAO DO CUSTODIANTE

[Declaracédo incluida na proxima pagina.]

[Restante da pagina deixado intencionalmente em branco. ]
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DECLARAGAO DO CUSTODIANTE

A OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
instituicao financeira, com filial na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Joaquim
Floriano, n°® 1.052, 13° andar, Itaim Bibi, CEP 04534-004, inscrita no CNPJ/ME sob o
n° 36.113.876/0004-34 (“Custodiante”), na qualidade de custodiante (i) do Termo de
Securitizacdo; e (ii) dos Documentos Comprobatérios, declara a HABITASEC
SECURITIZADORA S.A., sociedade por agbes com registro de companhia aberta perante a
CVM, com sede no Municipio de Candeias, Estado da Bahia, na Rodovia Matoim, S/N, Rotula
3, Distrito Industrial, CEP 43.813-000, inscrita no CNPJ/ME sob o n°® 12.901.925/0001-92
(“Emissora”), na qualidade de Emissora dos Certificados de Recebiveis do Agronegédcio da
Série Unica da 22 (segunda) Emissao (“"CRA"” e “"Emissao”, respectivamente), para os fins de
instituicdo do Regime Fiduciario, nos termos do artigo 39 da Lei n® 11.076, de 30 de dezembro
de 2004, conforme alterada, e artigo 23 da Lei n° 10.931, de 2 de agosto de 2004, conforme
alterada, que foi entregue a esta instituicdo, para custddia, (i) 1 (uma) via original da Escritura
de Emissdo; (ii) 1 (uma) via original do(s) boletim(ns) de subscricdo das Debéntures; e (iii)
1 (uma) via original do Termo de Securitizagao.

As palavras e expressfes iniciadas em letra mailscula que ndo sejam definidas nesta
Declaragdo terdo o significado previsto no “Termo de Securitizacdo de Direitos Creditdrios do
Agronegécio para Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegécio da Série Unica da 22
(segunda) Emissdo da Habitasec Securitizadora S.A. lastreados por Direitos Creditdrios do
Agronegdcio devidos pela ERB Aratinga S.A. (Em Recuperacdo Judicial).” (“Termo de

Securitizacao”).

Sao Paulo, [e] de [e] de 2021.

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Por: Por:

Cargo: Cargo:
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[Anexo ao Termo de Securitizacdo de Direitos Creditérios do Agronegdcio para Emissdo de
Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da Série Unica da 22 (segunda) Emissdo da
Habitasec Securitizadora S.A. lastreados por Direitos Creditérios do Agronegdcio devidos pela

ERB Aratinga S.A. (Em Recuperacao Judicial).]

ANEXO VI

DECLARAGCAO DE INEXISTENCIA DE CONFLITO DE INTERESSES
DO AGENTE FIDUCIARIO CADASTRADO NA CVM

[Declaracédo incluida na proxima pagina.]

[Restante da pagina deixado intencionalmente em branco. ]
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DECLARAGCAO DE INEXISTENCIA DE CONFLITO DE INTERESSES
DO AGENTE FIDUCIARIO CADASTRADO NA CVM

O Agente Fiduciario a seguir identificado:

Razdo Social: VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA.

Endereco: Rua Gilberto Sabino, n® 212, 49 andar, Pinheiros, CEP 05425-020

Cidade / Estado: Sdo Paulo / Sdo Paulo

CNPJ n°: 22.610.500/0001-88

Representado neste ato por seu diretor estatutario: Ana Eugenia de Jesus Souza Queiroga
Numero do Documento de Identidade: 15461802000-3 SSP/MA

CPF n%: 009.635.843-24

da oferta publica com esforgos restritos do seguinte valor mobiliario:

Valor Mobilidrio Objeto da Oferta: Certificados de Recebiveis do Agronegécio — CRA
Ndmero da Emissdo: 22 (segunda)

NUmero da Série: Unica

Emissora: HABITASEC SECURITIZADORA S.A., inscrita no CNP]J sob o
n° 08.769.451/0001-08

Quantidade: até 25.000 (vinte e cinco mil) CRA

Forma: Nominativa escritural

Declara, nos termos da Resolucdo CVM 17, de 20 de dezembro de 2016, a ndo existéncia de
situacdo de conflito de interesses que o impeca de exercer a fungdo de agente fiduciario para
a emissao acima indicada e se compromete a comunicar, formal e imediatamente, ao Balcao
B3, a ocorréncia de qualquer fato superveniente que venha a alterar referida situacao.

Sao Paulo, [¢] de [¢] de 2021.

VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Por: Ana Eugenia de Jesus Souza Queiroga
CPF: 009.635.843-24
Cargo: Diretora
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Autorregulacao

ANBIMA

Agente Fiducidrio

[Anexo ao Termo de Securitizacdo de Direitos Creditérios do Agronegdcio para Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdécio da Série Unica da
2d@ (segunda) Emissdo da Habitasec Securitizadora S.A. lastreados por Direitos Creditérios do Agronegdcio devidos pela ERB Aratinga S.A. (Em
Recuperacao Judicial). ]

ANEXO VII

RELAGCAO DE EMISSOES

Data de Inadimp
Tip ; Codigo Quantid | Remun | Emiss | Séri . . | Vencime . lemento .
Emissor Valor ~ ~ Emissa Apelido Garantias
o If ade eracao ao e nto no
o .
Periodo
HABITASEC SHOPPING Alienagdo Fiduciaria
16K0812 | 31.250.00 IPCA + 7/11/20 | 3/11/203 Adimplen | de Imovel, Alienacao
CRI| SECURITIZAD 693 0,00 31.250 8,29 % 1 71 16 1 PARQUE te Fiduciaria de Quotas
ORA S.A. ' £ 70 BARUERI I '
Fundo
Cessao Fiduciaria de
HABITASEC IPCA + SHOPPING . Direitos Creditorios,
CRI| SECURITIZAD 1652212 31'550%'00 31.250 | 829,00 | 1 72 7/1116/20 3/111/203 PARQUE Ad'Tep'e” Alienacdo Fiduciaria
ORA S.A. ! % BARUERI II de Imovel, Alienagao
Fiduciaria de Quotas
Alienagao Fiduciaria
HABITASEC IPCA + IBIRAPITAN . o ~
CRI | SECURITIZAD 1732393 6'2086000 6200 | 1200 | 1 |83 |” 7/7201 15/ 2{202 GA Ad'Tep'e” F?:u’zfé]or?:' dceecszra]?a
ORA S.A. ! % ARAUCARIA .
Vinculada
Alienagao Fiduciaria
HABITASEC IPCA + IBIRAPITAN . o ~
CRI | SECURITIZAD 17?3213 6'2086000 6200 | 1200 | 1 |89 |” 7/7201 15/ 2{202 GA Ad'Tep'e” F?:u’zfé]or?:' dceecszra]?a
ORA S.A. ! % CEREIJEIRA .
Vinculada
HABITASEC IGPM + : Coobrigagao, Cessao
CRI | SECURITIZAD 17';'8286 60'8%%'00 60.000 | 12,00 1 | 86 9/8/7201 20/82/202 SAO JOSE Ad'Tep'e” Fiduciaria de Direitos
ORA S.A. ! % Creditorios, Fianga,
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Autorregulagdo

\ ANBIMA

Agente Fiducidrio

Data de Inadimp
Tip ; Codigo Quantid | Remun | Emiss | Séri . . | Vencime . lemento .
Emissor Valor ~ ~ Emissa Apelido Garantias
o If ade eracao ao e nto no
o ,
Periodo
Alienagdo Fiduciaria
de Acdes
cr | HABITASEC 1 000170 | 25.000.00 DI + 6/9/201 | 14/6/201| MOINHO | Adimplen| Aval Cessao
SECURITIZAD 2.500 1 1 Fiduciaria de Direitos
A 06S] 0,00 3,00 % 7 9 IGUAGU te o
ORA S.A. Creditorios, Fundo
Aval, Cessdao
HABITASEC IPCA + . Fiduciaria de Direitos
CRI| SECURITIZAD 16;'gi56 22'3%%'00 22.400 | 10,50 1 | e8 17/186{20 17/80/202 PL?ARLTI(T)Y Ad'Tp'e” Creditorios, Alienacdo
ORA S.A. ' % Q € Fiduciaria de Imovel,
Fundo, Fundo
HABITASEC
16K0902 | 200.000.0 CDI + 21/11/2 | 25/11/20 Adimplen | Alienacdo Fiduciaria
CRI | SECURITIZAD 815 00,00 200.000 2,40 % 1 70 016 19 EVEN I te de Quotas
ORA S.A.
Alienagao Fiduciaria
de Acgdes, Alienagao
HABITASEC . Fiduciaria de Quotas,
CRI| SECURITIZAD 16"3;657 25'8%%'00 25.000 Gcgé :; 1 76 15612/2 22/60/202 BNI Ad'Tep'e” Alienacdo Fiduciaria
ORA S.A. ! ! ° de Imovel, Cessdo
Fiduciaria de Direitos
Creditorios, Aval
Fianga, Alienacgdo
HABITASEC . Fiduciaria de Imovel,
CRI| SECURITIZAD 1752251 1086088'0 100.000 fgé :; 1 | 84 16/157/20 17/51/202 HELBOR I Ad'Tep'e” Fundo, Cess&o
ORA S.A. ' A Fiducidria de Direitos

Creditorios
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Autorregulagdo

ANBIMA

Agente Fiducidrio

Data de Inadimp
Tip ; Codigo Quantid | Remun | Emiss | Séri . . | Vencime . lemento .
Emissor Valor ~ ~ Emissa Apelido Garantias
o If ade eracao ao e nto no
o ,
Periodo
Alienagdo Fiduciaria
de Quotas, Cessao
HABITASEC . . o .
CRI| SECURITIZAD 17E0906 | 65.000.00 65.000 CDI + 1 4 8/5/201 | 26/5/202 MDL Adimplen Flduu.arla. de D|re|Eos
861 0,00 3,00 % 7 3 te Creditorios, Cessao
ORA S.A. . o .
Fiduciaria de Direitos
Creditorios
HABITASEC IPCA + . Alienagdo Fiduciaria
CRI| SECURITIZAD 1652385 13'01%%'00 13.150 | 10,50 1 75 3061615/2 30/;/20 SUMMER Ad'Tep'e” de Imovel, Alienacdo
ORA S.A. ! % Fiduciaria de Quotas
Cessao Fiduciaria de
HABITASEC . Direitos Creditorios,
CRI| SECURITIZAD 1722325 1286088'0 120.000 4C$; :; 1 | 9 1/1117/20 20/50/202 GAFISA Ad'Tep'e” Fianca, Cess30
ORA S.A. ! ! ° Fiduciaria de Conta
Vinculada
HABITASEC .
. . +
CRI| SECURITIZAD | 17101812 7.458.000 | o0 | IPCA 1 | o5 [282/20 ) g,59021| TENDA | AdimPlen
14 ,00 9,00 % 17 te
ORA S.A.
Alienagao Fiduciaria
de Quotas, Aval,
HABITASEC . Cessao Fiduciaria de
CRI| SECURITIZAD 18?%48 77'8‘5%'00 77.040 4C$; :; 1 |105 9/22201 13/23/202 YOU INC Ad'Tep'e” Direitos Creditorios,
ORA S.A. ! ! ? Alienacdo Fiduciaria
de Imovel, Hipoteca
de Imovel
HABITASEC . Alienacdo Fiduciaria
CRI| SECURITIZAD 17L2§539 11;%%'88 11.100 IGF; PLI 4 102 Zzéii/z 22/;5/20 BESEIENE Ad'Tep'en de Imovel, Cessdo
ORA S.A. ! Fiduciaria de Direitos
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Autorregulagdo

\ ANBIMA

Agente Fiducidrio

Data de Inadimp
Tip . Cadigo Quantid | Remun | Emiss | Séri . . | Vencime . lemento .
Emissor Valor ~ ~ Emissa Apelido Garantias
o If ade eracao ao e nto no
o .
Periodo
85,00 Creditorios, Fianga,
% Fundo
Aval, Alienagao
Fiduciaria de Agoes,
HABITASEC IPCA + . I o
CRI| SECURITIZAD 17L09568 | 24.000.00 24.000 11,00 1 98 20/12/2 | 20/12/20 UPCON II Adimplen Cefss.ao FIdUCI.aI’IE? de
24 0,00 017 22 te Direitos Creditorios,
ORA S.A. % . o o
Alienacgao Fiduciaria
de Imovel
Alienagao Fiduciaria
de Imovel, Hipoteca
HABITASEC IGPM + . de Imovel, Alienagao
CRI| SECURITIZAD 18?3;65 6'1685"1795 5.952 | 12,00 1 |109 12/138/20 15/41/202 GOLDEN Ad'Tep'e” Fiduciaria de Quotas,
ORA S.A. ! % Cessdo Fiduciaria de
Direitos Creditorios,
Aval
HABITASEC .
CRI| SECURITIZAD 18C0765 | 200.000.0 200.000 CDI + 1 106 1/3/201 | 17/11/20 EVEN II Adimplen Fianca
059 00,00 3,00 % 8 22 te
ORA S.A.
HABITASEC . Alienagdo Fiduciaria
CrI| sEcURITIzAD | 18E0913 | 131.600.0) ., | CDI+ 1 | 110 | 2¥/>/20 | 177572021 e gor r | ADMPIEN | Imovel, Fianca,
223 00,00 1,70 % 18 2 te
ORA S.A. Fundo
HABITASEC ) Fianga, Alienacgdo
CRI| SECURITIZAD | L8E0913 |56.400.00 1 o o, | CDI+ 1 | 113 | 2#/5/20 1 17/5/2021 e pop gp | AIMPIEN | i cidria de Tmovel,
224 0,00 3,00 % 18 2 te
ORA S.A. Fundo
HABITASEC IGPM + . Alienacdo Fiduciaria
CRI| SECURITIZAD 18]23778 9'37;048 9.048 | 12,00 1 122 15613/2 15/41/202 GOLDEN II Ad'Tep'e” de Imovel, Hipoteca
ORA S.A. ! % de Imovel, Alienacéo
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Autorregulagdo

ANBIMA

Agente Fiducidrio

Data de Inadimp
Tip ; Codigo Quantid | Remun | Emiss | Séri . . | Vencime . lemento .
Emissor Valor ~ ~ Emissa Apelido Garantias
o If ade eracao ao e nto no
o R
Periodo
Fiduciaria de Quotas,
Cessao Fiduciaria de
Direitos Creditorios,
Aval
Fianga, Alienagao
HABITASEC . R
CRI| SECURITIZAD 19F02609 | 422.117.0 422117 CDI + 1 146 21/6/20 | 27/6/202 HELBOR 111 Adimplen Flduclarla. de -I,m.ovel,
59 00,00 2,15 % 19 3 te Cessao Fiduciaria de
ORA S.A. . .
Direitos Creditorios
Alienagao Fiduciaria
HABITASEC . de Imovel, Alienacao
CRI| SECURITIZAD 19F09226 | 40.000.00 40.000 CDI + 1 153 19/6/20 | 23/6/202 OUTLET Adimplen | Fiduciaria de Agdes,
10 0,00 ) 1,50 % 19 5 BRASILIA te Cessao Fiduciaria de
ORA S.A. . .
Direitos Creditorios,
Fundo
Fianga, Alienagao
Fiduciaria de Imovel,
HABITASEC "1 550228 | 179.780.0 IPCA + 17/7/20 | 26/7/203 | HBR MULTI | Adimplen | Alienacdo Fiduciaria
CRI | SECURITIZAD 179.780 1 148 de Agdes, Cessao
153 00,00 6,00 % 19 4 ATIVOS te o .
ORA S.A. Fiduciaria de Direitos
Creditorios, Fundo,
Fundo
Fianga, Alienagao
HABITASEC . . .
CRI| SECURITIZAD 19G0311 | 22.500.00 22.500 CDI + 1 156 1/7/201 1/7/2023 | PARTAGE Adimplen Flduclarla. de -I,m.ovel,
661 0,00 1,90 % 9 te Cessao Fiduciaria de
ORA S.A. . Y
Direitos Creditorios
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Autorregulagdo

ANBIMA

Agente Fiducidrio

Data de Inadimp
Tip ; Codigo Quantid | Remun | Emiss | Séri . . | Vencime . lemento .
Emissor Valor ~ ~ Emissa Apelido Garantias
o If ade eracao ao e nto no
o .
Periodo
Fianca, Cessao
HABITASEC ) o .
CRI| SECURITIZAD 19G0312 | 67.500.00 67.500 IPCA + 1 157 1/7/201 | 25/7/203 PARTAGE Adimplen Flduqar.la de I?lrelt?s
147 0,00 5,51 % 9 4 te Creditorios, Alienagao
ORA S.A. . i
Fiduciaria de Imovel
Alienagao Fiduciaria
HABITASEC IGP-DI . de Imovel, Cessdo
CRI| SECURITIZAD 19;'2504 17'03%%'00 17.300 | +7,50| 1 |160 28/189/20 22/;3/20 BERRINI II Ad'Tep'e” Fiduciaria de Direitos
ORA S.A. ! % Creditorios, Aval,
Fundo
HABITASEC . . ~ s
CRI| SECURITIZAD 19]03290 | 195.000.0 195.000 CDI + 1 170 25/10/2 | 25/10/20 TEGRA Adimplen | Alienagao Fiduciaria
39 00,00 1,10 % 019 22 te de Imovel
ORA S.A.
Cessao Fiduciaria de
HABITASEC . Direitos Creditorios,
cRI| SECURITIZAD 19K1139 | 41.884.00 41.884 IPCA + 1 178 29/11/2 | 26/11/20| PROJECT | Adimplen Alienacio Fiducidria
273 0,00 6,50 % 019 25 BREAD te ) ~
ORA S.A. de Imovel, Alienacgao
Fiduciaria de AcgGes
Cessao Fiduciaria de
HABITASEC 1411139 | 10.471.00 IPCA + 29/11/2 | 26/11/20 | PROJECT |Adimplen | Direitos Creditorios,
CRI | SECURITIZAD 274 0.00 10.471 14,00 1 179 019 25 BREAD te Alienagao Fiduciaria
ORA S.A. ! % de Imovel, Alienacdo
Fiduciaria de AcgGes
Fundo, Cessao
HABITASEC ) ! e
CRI| SECURITIZAD 19L08233 | 63.000.00 63.000 IPCA + 1 181 12/12/2 | 12/12/20 EVOLUTION Adimplen Flduqar.la de I?lrelt?s
ORA S.A 09 0,00 6,25 % 019 34 te Creditorios, Alienagao

Fiduciaria de Imovel
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Autorregulagdo

\ ANBIMA

Agente Fiducidrio

Data de Inadimp
Tip . Cadigo Quantid | Remun | Emiss | Séri . . | Vencime . lemento .
Emissor Valor ~ ~ Emissa Apelido Garantias
o If ade eracao ao e nto no
o R
Periodo
Alienagdo Fiduciaria
de Imovel, Cessao
HABITASEC L
19K1145 | 45.000.00 CDI + 29/11/2 | 29/11/20 Adimplen | Fiduciaria de Direitos
CRI | SECURITIZAD 467 0,00 45.000 5,00 % 1 168 019 23 LONGITUDE te Creditorios, Aval,
ORA S.A. . ~
Fundo, Alienagao
Fiduciaria de Quotas
Alienagdo Fiduciaria
HABITASEC . ~
CRI| SECURITIZAD 19L09060 | 398.901.0 398.901 15000 1 174 17/12/2 | 27/12/20 HELBOR IV Adimplen .de I!'l:\c?vel, Ce-ss.ao
36 00,00 % 019 24 te Fiduciaria de Direitos
ORA S.A. o
Creditorios
Aval, Alienagao
HABITASEC IPCA + . Fiduciaria de Imovel,
CRI| SECURITIZAD 19L23061 30'8%%'00 30.000 | 12,00 1 | 183 20(/)1:/2 21/;5/20 CALCADA Ad'Tep'e” Fundo, Cess&o
ORA S.A. ! % Fiduciaria de Direitos
Creditorios
Alienagdo Fiduciaria
de Imovel, Alienacdo
HABITASEC IPCA + . . o
CRI| SECURITIZAD 20A1026 | 23.000.00 23.000 10,00 1 177 27/1/20 | 25/1/202 COLMEIA Adimplen | Fiduciaria de Qﬂuotas,
890 0,00 20 3 te Aval, Cessao
ORA S.A. % o .
Fiduciaria de Direitos
Creditorios
Alienagao Fiduciaria
HABITASEC IPCA + . ~
CRI| SECURITIZAD 20F07173| 6.500.000 6.500 13,00 1 200 15/6/20 | 18/7/202 INFINITA Adimplen .de I.njo.vel, Ce-ss§o
ORA S.A 98 ,00 o 20 3 te Fiduciaria de Direitos
el (0]

Creditorios, Aval
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Autorregulagdo

ANBIMA

Agente Fiducidrio
. 2T , : , .| Data de B Inadimp
Tip . Cdédigo Quantid | Remun | Emiss | Séri . . | Vencime . lemento .
Emissor Valor ~ Emissa Apelido Garantias
o If ade eracao e nto no
o R
Periodo
Alienagdo Fiduciaria
HABITASEC IPCA + ) ~
CRI| SECURITIZAD 20F07180| 6.500.000 6.500 14,00 201 15/6/20 | 18/7/202 INFINITA Adimplen .de I!'I:\o.vel, Ce-ss.ao
10 ,00 20 3 te Fiduciaria de Direitos
ORA S.A. % -
Creditorios, Aval
HABITASEC IPCA + Alienacdo Fiduciaria
CRI| SECURITIZAD 20F07180| 6.500.000 6.500 15,90 202 15/6/20 | 18/7/202 INFINITA Adimplen .de I!'l:\o.vel, Ce'ss.ao
24 ,00 20 3 te Fiduciaria de Direitos
ORA S.A. % Y
Creditorios, Aval
HABITASEC IPCA + Alienacdo Fiduciaria
CRI| SECURITIZAD 20F07187| 7.280.000 2 280 11,00 203 15/6/20 | 18/7/202 INFINITA Adimplen .de I!'l:\o.vel, Ce'ss.ao
22 ,00 20 3 te Fiduciaria de Direitos
ORA S.A. % -
Creditorios, Aval
HABITASEC IPCA + VIC ) Fianga, Alienacgdo
CRI| SECURITIZAD 2038197 14'8%%'00 14.000 | 11,00 187 20/270/20 22/70/203 ENGENHARI Ad'Tep'e” Fiduciaria de Quotas,
ORA S.A. ! % A Coobrigagdo, Fundo
Alienagdo Fiduciaria
HABITASEC .
CRI| SECURITIZAD 20H0818 | 8.000.000 8.000 CDI + 188 20/8/20 | 22/8/203 HARTE Adimplen deNImo.veI,-A,\v.aI,
810 ,00 6,25 % 20 0 te Cessao Fiduciaria de
ORA S.A.
Imovel, Fundo
Fianga, Alienacdo
Fiduciaria de Quotas,
Alienagdo Fiduciaria
HABITASEC . ~
CRI| SECURITIZAD 20H0838 | 25.000.00 25.000 CDI + 185 28/8/20 | 22/8/202 VIC REC Adimplen .de I.njo.vel, Ce-ss§o
579 0,00 7,00 % 20 5 te Fiduciaria de Direitos
ORA S.A. o ~
Creditorios, Cessao
Fiduciaria de Acses,
Fundo
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Autorregulagdo

\ ANBIMA

Agente Fiducidrio

Data de Inadimp
Tip . Cadigo Quantid | Remun | Emiss | Séri . . | Vencime . lemento .
Emissor Valor ~ ~ Emissa Apelido Garantias
o If ade eracao ao e nto no
o .
Periodo
Alienagdo Fiduciaria
HABITASEC . de Imovel, Cessdo
CRI | SECURITIZAD 201?)72197 24'8%%'00 24.000 2C8DCI) :; 1 |210 11/290/20 20/95/203 PARTIIICIPA Ad'Tep'e” Fiduciaria de Direitos
ORA S.A. ! ! ° Creditorios, Fundo,
Fianga
Alienagao Fiduciaria
HABITASEC . de Imovel, Cessao
CRI | SECURITIZAD 2012;197 24'8%%'00 24.000 ;Pscg | 1|21 11/290/ 20120/ 95/ 203 PARTIIICIPA Ad'Tep'e” Fiduciaria de Direitos
ORA S.A. ! ! ° Creditorios, Fundo,
Fianga, Subordinagao
Alienagdo Fiduciaria
HABITASEC . de Imovel, Cessao
CRI | SECURITIZAD 201?372198 24'8%%'00 24.000 ;P3CSA o;r 1 |212 11/295 20| 20/ 95/ 203 PARTIIICIPA Ad'Tep'e” Fiduciaria de Direitos
ORA S.A. ! ! ° Creditorios, Fundo,
Fianga
HABITASEC . Alienagao decmr@
CRI| SECURITIZAD 20J00301 | 30.000.00 30.000 IPCA + 1 205 1/10/20 | 25/9/203 SOL Adimplen | de Quotas, Alienacao
44 0,00 ) 5,38 % 20 2 PANAMBY te Fiduciaria de Imovel,
ORA S.A. . ~
Coobrigagao, Fundo
Alienagdo Fiduciaria
HABITASEC
30.000.00 IPCA + 1/10/20 | 25/9/203 SOL Adimplen | de Quotas, Alienacao
CRI| SECURITIZAD 0,00 30.000 5,38 % 1 206 20 2 PANAMBY te Fiducidria de Imovel,
ORA S.A. . ~
Coobrigagao, Fundo
Alienagao Fiduciaria
HABITASEC
30.000.00 IPCA + 1/10/20 | 25/9/203 SOL Adimplen | de Quotas, Alienacao
CRI SEggiI;’IAZAD 0,00 30.000 5,38 % 1 207 20 2 PANAMBY te Fiducidria de Imovel,

Coobrigacao, Fundo
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Autorregulagdo

\ ANBIMA

Agente Fiducidrio

Data de Inadimp
Tip . Cadigo Quantid | Remun | Emiss | Séri . . | Vencime . lemento .
Emissor Valor ~ ~ Emissa Apelido Garantias
o If ade eracao ao e nto no
o R
Periodo
Alienagdo Fiduciaria
HABITASEC . de Imovel, Aval,
CRI | SECURITIZAD 20]2§646 1> '8%%’00 15.000 épscé | 1 |189 286;8/ 2| 10/ ;g/ 20 EEQSE:F'{K Ad'Tep'e” Cess&o Fiducidria de
ORA S.A. ! ! ° Direitos Creditorios,
Fundo
Alienagao Fiduciaria
HABITASEC 20]08372 | 76.000.00 IPCA + 19/10/2 | 28/5/202 Adimplen giilirg;g;:l:iélgunca)]tg:s
CRI | SECURITIZAD ' ' 76.000 1 214 VITACON III P ~ !
96 0,00 5,75 % 020 4 te Aval, Cessao
ORA S.A. . .
Fiduciaria de Direitos
Creditorios, Fiancga
Alienagdo Fiduciaria
HABITASEC 20108469 | 23.000.00 IPCA + 19/10/2 | 28/5/202 Adimplen gsjiz‘i‘g:iglld:“(;&?tgaa;
CRI| SECURITIZAD ’ ' 23.000 1 215 VITACON III P ~ !
91 0,00 7,25 % 020 4 te Aval, Cessao
ORA S.A. . . L
Fiduciaria de Direitos
Creditorios, Fianga
Alienagdo Fiduciaria
HABITASEC 20J08472 | 15.000.00 IPCA + 19/10/2 | 28/5/202 Adimplen giilirg;g;:l:iélgunca)]tg:s
CRI| SECURITIZAD ' ' 15.000 1 216 VITACON III P - !
16 0,00 8,50 % 020 4 te Aval, Cessao
ORA S.A. . .
Fiduciaria de Direitos
Creditorios, Fiancga
HABITASEC . . .
CAR SECURITIZAD NaN 1 N&o ha Ig\;‘_ﬂtgd Ig\;‘_ﬂtgd ERB Ad'Teplen
ORA S.A.
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Data de Inadimp
Tip . Cadigo Quantid | Remun | Emiss | Séri . . | Vencime . lemento .
Emissor Valor ~ ~ Emissa Apelido Garantias
o If ade eracao ao e nto no
o .
Periodo
Aval, Cessao
HABITASEC IPCA + . Fiduciaria de Direitos
CRI | SECURITIZAD 2052;97 10'3%%'00 10.300 | 14,00 | 1 |217 24633/2 19/;1/20 IF',\':FI(gIUT: Ad'Tep'e” Creditorios, Fundo,
ORA S.A. ! % Alienacdo Fiduciaria
de Imovel
Alienagao Fiduciaria
de Imovel, Alienagao
Fiduciaria de Quotas,
HABITASEC . ~
CRI| SECURITIZAD 20L05513 | 20.000.00 20.000 IPCA + 1 220 9/12/20 | 15/12/20 MSB EDSON Adimplen ' Av.f?l,' Cessao
94 0,00 9,50 % 20 24 te Fiduciaria de Conta
ORA S.A. . ~
Vinculada, Cessao
Fiduciaria de Direitos
Creditorios, Fundo
Alienagdo Fiduciaria
HABITASEC 20L07351 | 60.000.00 IPCA + 17/12/2 | 25/10/20 Adimplen giilirg;g;:l:izlgun:tg:s?
CRI | SECURITIZAD ' ' 60.000 1 218 REALIZA P . . '
93 0,00 7,50 % 020 27 te Cessao Fiduciaria de
ORA S.A. . .
Direitos Creditorios,
Fianca, Fundo
Alienagao Fiduciaria
HABITASEC . de Acgdes, Alienagao
CRI| SECURITIZAD 20"82879 33'06%10'00 33.611 ;Pscg ; 1 |195 116;3/2 22/;2/20 BREAD 3 Ad'Tep'e” Fiduciaria de Imovel,
ORA S.A. ! ! ? Cessdo Fiduciaria de
Direitos Creditorios
CRI S:éSIIQ-EérISEED 20L07659 | 33.000.00 33.000 IPCA + 1 221 28/12/2 | 15/6/203 AURA Adimplen | Alienacdo Fiduciaria
ORA S.A 28 0,00 ) 7,50 % 020 6 REBOUCAS te de Acgdes, Alienagao
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Data de Inadimp
Tip ; Codigo Quantid | Remun | Emiss | Séri . . | Vencime . lemento .
Emissor Valor ~ ~ Emissa Apelido Garantias
o If ade eracao ao e nto no
o R
Periodo
Fiduciaria de Imovel,
Fianca, Seguro
Aval, Cessdao
HABITASEC 20L07892 | 10.750.00 IPCA + 21/12/2 | 23/1/202 | NEXT LIKE | Adimplen | Fiduciaria de Direitos
CRI | SECURITIZAD 10.750 12,68 1 223 o . ~
48 0,00 020 4 BENTO te Creditorios, Alienagao
ORA S.A. % .
Fiduciaria de Imovel
Aval, Cessao
CcC HABITASEC 20L07892 | 10.750.00 IPCA + 21/12/2 | 23/1/202 | NEXT LIKE | Adimplen | Fiduciaria de Direitos
SECURITIZAD 10.750 12,68 1 224 Y . ~
B 49 0,00 020 4 BENTO te Creditorios, Alienagao
ORA S.A. % .
Fiduciaria de Imovel
Alienagdo Fiduciaria
HABITASEC . d.e I”.“,)V.e" Alienago
21B0564 | 9.500.000 IPCA + 9/2/202 | 21/2/203 | GUARAPUAYV | Adimplen | Fiduciaria de Quotas,
CRI| SECURITIZAD 9.500 1 219 ~
516 ,00 8,50 % 1 5 A te Aval, Cessao
ORA S.A. . .
Fiduciaria de Direitos
Creditorios, Fundo
HABITASEC 21B0591 | 1.250.000 IPCA + 9/2/202 | 23/2/202 | GUARAPUAV | Adimplen | Alienacgdo Fiduciaria
CRI| SECURITIZAD 1.250 1 232
458 ,00 8,50 % 1 6 A te de Imovel, Aval
ORA S.A.
Alienagdo Fiduciaria
HABITASEC . d.e Im.f)v.el’ Alienagao
2.500.000 IPCA + 9/2/202 | 21/2/203 | GUARAPUAYV | Adimplen | Fiduciaria de Quotas,
CRI | SECURITIZAD 2.500 1 235 ~
ORA S.A ,00 8,50 % 1 5 A te Aval, Cessao

Fiduciaria de Direitos
Creditorios, Fundo
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Agente Fiducidrio

Data de Inadimp
Tip . Cadigo Quantid | Remun | Emiss | Séri . . | Vencime . lemento .
Emissor Valor ~ ~ Emissa Apelido Garantias
o If ade eracao ao e nto no
o R
Periodo
HABITASEC 1.750.000 IPCA + 9/2/202 | 23/2/202 | GUARAPUAYV | Adimplen | Alienagdo Fiduciaria
CRI | SECURITIZAD 1.750 1 236
,00 8,50 % 1 6 A te de Imovel, Aval
ORA S.A.
Alienagdo Fiduciaria
HABITASEC IPCA + . de Imovel, Penhor de
CRI| SECURITIZAD 2128;16 1.000,00 1 12,68 | 1 |234 11/221/ 20 | 18/ 21/ 203 S:L%PGP;?AG Ad'Tep'e” AcBes, Cessdo
ORA S.A. % Fiduciaria de Direitos
Creditorios
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[Anexo ao Termo de Securitizacdo de Direitos Creditdrios do Agronegdcio para Emissdo de
Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da Série Unica da 2a (segunda) Emissdo da
Habitasec Securitizadora S.A. lastreados por Direitos Creditdrios do Agronegdcio devidos pela
ERB Aratinga S.A. (Em Recuperagéo Judicial).]

ANEXO VIII

DESPESAS DA EMISSAO

Percent
Atualizag vEl
MCUStOS d? Agente Valor Tributos | Total Geral ao SO 6
anutengao . Valor
Monetaria
Total da
Emissao
Manutencdo de Diversos | R$ 800,00 0,00% R¢$ 800,00 N/A 0,04%
Conta Corrente / por més
Auditoria /
Contabilidade /
Outros
Taxa de Habitasec R$ 12,15% | R$ 3.414,91 IGPM 0,16%
Administracdo do 3.000,00
Patrimonio por més
Separado
Conta Escrow QI Tech R$ 12,15% | R$ 1.138,30 IGPM 0,05%
1.000,00
por més
Agente Fiduciario Vortx R$ 9,25% |R$ 19.834,71 IPCA 0,08%
18.000,00
por ano
Escrituracao / Oliveira R$ 12,15% | R$ 18.212,86 IGPM 0,07%
Liquidante Trust 16.000,00
por ano
Custddia das Oliveira R$ 12,15% | R$ 15.936,25 IGPM 0,06%
Debentures Trust 14.000,00
por ano
Estimativa Total R$ 0,47%
Ano 118.222,42




Autorregulacdo

ANBIMA

Agente Fiducidrio

[Anexo ao Termo de Securitizacdo de Direitos Creditérios do Agronegdcio para Emissdo de
Certificados de Recebiveis do Agronegécio da Série Unica da 22 (sequnda) Emissdo da
Habitasec Securitizadora S.A. lastreados por Direitos Creditérios do Agronegdcio devidos pela
ERB Aratinga S.A. (Em Recuperacdo Judicial).]

ANEXO IX

FATORES DE RISCO

Antes de tomar qualquer decis&o de investimento nos CRA, os potenciais Investidores deverdo
considerar cuidadosamente, a luz de suas proprias situacées financeiras e objetivos de
investimento, os fatores de risco descritos abaixo, bem como as demais informacdes contidas
nos Documentos da Operacdo, devidamente assessorados por seus assessores juridicos e/ou
financeiros.

Os negdcios, situacdo financeira, ou resultados operacionais da Emissora, da Devedora, da
Fiadora e dos demais participantes da presente Oferta podem ser adversa e materialmente
afetados por quaisquer dos riscos abaixo relacionados. Caso qualquer dos riscos e incertezas
aqui descritos se concretize, os negdcios, a situacao financeira, os resultados operacionais da
Emissora e/ou da Devedora e/ou da Fiadora de adimplir os Direitos Creditdrios do Agronegdcio
e demais obrigacées previstas na Escritura de Emissdo de Debéntures poderdo ser
adversamente afetados sendo que, nesses casos, a capacidade da Emissora de efetuar o
pagamento dos CRA, podera ser afetada de forma adversa.

Para os efeitos desta Secdo, quando se afirmar que um risco, incerteza ou problema podera
produzir, poderia produzir ou produziria um “efeito adverso” sobre a Emissora e/ou a
Devedora e/ou a Fiadora, quer se dizer que o risco, incerteza ou problema podera produzir,
poderia produzir ou produziria um efeito adverso sobre os negdcios, a posicdo financeira, a
liguidez, os resultados das operacoes ou as perspectivas da Emissora e/ou da Devedora e/ou
da Fiadora, conforme o caso, exceto quando houver indicacdo em contrario ou conforme o
contexto requeira o contrario. Devem-se entender expressoes similares nesta Secdo como
possuindo também significados semelhantes.

Os riscos descritos abaixo ndo sdo exaustivos, outros riscos e incertezas ainda ndo conhecidos
ou que hoje sejam considerados imateriais, também poderao ter um efeito adverso sobre a
Emissora e/ou sobre a Devedora e/ou sobre a Fiadora. Na ocorréncia de qualquer das
hipdteses abaixo os CRA podem n&o ser pagos ou ser pagos apenas parcialmente, gerando
uma perda para o investidor.
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RISCOS DA OFERTA

Risco de nao cumprimento de Condi¢coes Precedentes.

A Escritura de Emissdo de Debéntures prevé diversas Condicdes Precedentes que devem ser
satisfeitas para a realizagdo da integralizacdo das Debéntures e, consequentemente,
manutencdo da Oferta dos CRA. Na hipdtese do ndo atendimento de tais Condiges
Precedentes, a Securitizadora podera decidir pela ndao continuidade da Oferta. Caso a
Securitizadora decida pela ndo continuidade da Oferta, a Oferta ndo sera realizada e néao
produzira efeitos com relacdo a quaisquer das partes, com o consequente cancelamento da
Oferta.

A participacdo de Investidores que sejam considerados Pessoas Vinculadas na
Oferta podera resultar na reducao da liquidez dos CRA no mercado secundario.

Nos termos da regulamentagcao em vigor, poderdo ser aceitas intencdes de investimento de
Investidores considerados Pessoas Vinculadas, sem limitagdes, o que pode promover a
reducado da liquidez esperada dos CRA no mercado secundario, uma vez que referidas Pessoas
Vinculadas podem optar por manter estes CRA fora de circulagdo. A Emissora e os
Coordenadores ndao tém como garantir que a aquisicdo dos CRA por Pessoas Vinculadas ndo
ocorrera ou que referidas Pessoas Vinculadas ndo optardao por manter estes CRA fora de
circulagao.

Risco Relacionado a Nao Colocacao da Quantidade Minima da Oferta

A Oferta podera ser concluida mesmo em caso de Distribuicdo Parcial, desde que haja a
colocagdo da Quantidade Minima. Uma vez atingido a Quantidade Minima, a Emissora, de
comum acordo com a Devedora, podera decidir por reduzir o valor da Oferta até um montante
equivalente a Quantidade Minima. No entanto, caso a Quantidade Minima ndo seja atingido,
a Oferta sera cancelada, hipétese na qual os valores ja integralizados serdo devolvidos aos
Investidores, observando-se, neste caso, o procedimento previsto neste Termo de
Securitizagdo, caso em que os valores devolvidos poderdao ndo apresentar a rentabilidade
esperada pelo Investidor caso o seu investimento nos CRA se concretizasse.

Auséncia de diligéncia legal das informacoes do Formulario de Referéncia da
Emissora e auséncia de opiniao legal relativa as informacoes do Formulario de
Referéncia da Emissora

As informacgdes do Formulario de Referéncia da Emissora ndo foi objeto de diligéncia legal
para fins desta Oferta e ndo foi emitida opinido legal sobre a veracidade, consisténcia e
suficiéncia das informacgdes, obrigacdes e/ou contingéncias constantes do Formuldrio de
Referéncia da Emissora. Adicionalmente, ndo foi obtido parecer legal do assessor juridico da
Oferta sobre a consisténcia das informagoes fornecidas no Formuldrio de Referéncia com
aquelas analisadas durante o procedimento de diligéncia legal na Emissora.
Consequentemente, as informagdes fornecidas no Formulario de Referéncia da Emissora
constantes do Formulario de Referéncia da Emissora podem conter imprecisées que podem
induzir o investidor em erro quando da tomada de decisao.
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RISCOS DOS CRA

Riscos gerais.

Os riscos a que estdo sujeitos os Investidores variam significativamente, e incluem, sem
limitacdo, perdas em decorréncia de condigdes climaticas desfavoraveis, pragas ou outros
fatores naturais que afetem negativamente os produtos comercializados pela Devedora
e/ou pela Fiadora, reducdo de pregos de commodities do setor agricola nos mercados
nacional e internacional, alteragdes em politicas de concessao de crédito, bem como outras
crises econdémicas que podem afetar o setor agropecudrio em geral podem afetar a
capacidade de producdo de produtos agropecudrios, sua comercializagdo e
consequentemente resultar em dificuldades ou aumento de custos para manutencao das
atividades da Devedora e/ou pela Fiadora, o que pode afetar adversamente sua
capacidade de pagamento e a capacidade de honrar as obrigacdes assumidas nos termos
das Debéntures.

Baixa liquidez dos certificados de recebiveis do agronegécio no mercado secundario.
O mercado secundario de certificados de recebiveis do agronegdcio apresenta baixa liquidez
e ndo ha nenhuma garantia de que existira, no futuro, um mercado para negociacdo dos CRA
gue permita sua alienagdo pelos subscritores desses valores mobilidrios, caso decidam pelo
desinvestimento. Adicionalmente, o nimero de CRA foi definido de acordo com a demanda
dos CRA pelos investidores, de acordo com o plano de distribuicdo elaborado pela
Securitizadora.

Portanto, ndo ha qualquer garantia ou certeza de que o Investidor conseguira liquidar suas
posicdes ou negociar seus CRA pelo preco e no momento desejado, €, portanto, uma eventual
alienagao dos CRA podera causar prejuizos ao seu titular. Dessa forma, o Investidor que
subscrever ou adquirir os CRA podera encontrar dificuldades para negocia-los com terceiros
no mercado secundario, devendo estar preparado para manter o investimento nos CRA até a
Data de Vencimento.

Riscos inerentes as Aplicacoes Permitidas.

Todos os recursos oriundos dos Créditos do Patrim6nio Separado que estejam depositados na
Conta do Patrimoénio Separado poderdo ser aplicados nas Aplicacdes Permitidas. Como
quaisquer ativos financeiros negociados no mercado financeiro e de capitais, os ativos
financeiros passiveis de investimento pela Emissora junto as Instituicdes Autorizadas e/ou
suas partes relacionadas, estdo sujeitos a perdas decorrentes da variagdo em sua liquidez
diaria, rebaixamentos da classificagao de investimento, fatores econémicos e politicos, dentre
outros, podendo causar prejuizos aos Titulares de CRA.

Riscos do Regime Fiduciario: Decisoes judiciais sobre a Medida Proviséria 2.158-35
podem comprometer o regime fiduciario sobre os créditos de certificados de
recebiveis do agronegdcio.

A Medida Provisdria 2.158-35, de 24 de agosto de 2001, ainda em vigor, estabelece, em seu
artigo 76, que “as normas que estabelecam a afetacdo ou a separacdo, a qualquer titulo, de
patrimonio de pessoa fisica ou juridica ndo produzem efeitos em relacdo aos débitos de
natureza fiscal, previdenciaria ou trabalhista, em especial quanto as garantias e aos privilégios
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gue lhes sdo atribuidos”. Adicionalmente, o paragrafo Unico deste mesmo artigo prevé que
“desta forma permanecem respondendo pelos débitos ali referidos a totalidade dos bens e
das rendas do sujeito passivo, seu espdlio ou sua massa falida, inclusive os que tenham sido
objeto de separacdo ou afetacdo”. Nesse sentido, as Debéntures e os Direitos Creditérios do
Agronegdcio delas decorrentes, poderdao ser alcangados por credores fiscais, trabalhistas e
previdenciarios da Emissora e, em alguns casos, por credores trabalhistas, fiscais e
previdenciarios de pessoas fisicas e juridicas pertencentes ao mesmo grupo econdmico da
Emissora, tendo em vista as normas de responsabilidade solidaria e subsidiaria de empresas
pertencentes ao mesmo grupo econOmico existentes em tais casos. Caso isso ocorra,
concorrerdo os titulares destes créditos com os Titulares de CRA de forma privilegiada sobre
o produto de realizacdo dos créditos do Patrimonio Separado. Nesta hipdtese, é possivel que
créditos do Patrimoénio Separado ndao sejam suficientes para o pagamento integral dos CRA
apos o cumprimento das obrigacdes da Emissora perante aqueles credores.

Risco relativo a situacao financeira e patrimonial da Devedora e da Fiadora

A deterioragdo da situagdao financeira e patrimonial da Devedora e/ou da Fiadora, em
decorréncia de fatores internos/externos, podera afetar de forma negativa o fluxo de
pagamentos dos CRA.

O risco de crédito da Devedora pode afetar adversamente os CRA.

Uma vez que o pagamento dos CRA depende do pagamento integral e tempestivo, pela
Devedora e/ou pela Fiadora, dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, a capacidade de
pagamento da Devedora podera ser afetada em funcdo de sua situacdo econémico-financeira,
em decorréncia de fatores internos e/ou externos, o que podera afetar o fluxo de pagamentos
dos CRA, que incluem, mas ndo se limitam, aqueles riscos explicitados nas secdes “Riscos
Relacionados a Devedora” e “Riscos Relacionados a Fiadora” abaixo.

Risco Relacionado a Inexisténcia de Informacdées Estatisticas sobre
Inadimplementos, Perdas e Pré-Pagamento

Considerando que a Devedora emitiu as Debéntures em favor da Emissora especificamente
no ambito da emissdo dos CRA e da presente Oferta, ndo existem informagdes estatisticas
sobre inadimplementos, perdas ou pré-pagamento dos Direitos Creditdérios do Agronegdcio
gue compdem o Patrimdénio Separado. Referida inexisténcia de informacbes estatisticas
sobre inadimplementos, perdas ou pré-pagamento impactam negativamente na analise
criteriosa da qualidade dos Direitos Creditérios do Agronegdécio decorrentes das
Debéntures e poderdo gerar um impacto negativo sobre a adimpléncia das Debéntures e,
consequentemente, dos CRA.

Quorum de deliberacao em Assembleia Geral.

Algumas deliberagdes a serem tomadas em Assembleias Gerais sao aprovadas por maioria dos
presentes na respectiva assembleia, e, em certos casos, exigem quérum minimo ou qualificado
estabelecidos no Termo de Securitizagdo. O titular de pequena quantidade de CRA pode ser
obrigado a acatar decisGes da maioria, ainda que manifeste voto desfavoravel, inclusive no que
tange a eventual Oferta de Resgate Antecipado Total dos CRA, ndo havendo mecanismos de
venda compulséria no caso de dissidéncia do Titular de CRA em determinadas matérias
submetidas a deliberacdo em Assembleia Geral. Além disso, a operacionalizacdo de convocagao
e realizacdo de Assembleias Gerais podera ser afetada negativamente em razdo da grande
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pulverizacdo dos CRA, o que levara a eventual impacto negativo para os Titulares dos respectivos
CRA.

Impacto no efeito contra terceiros em virtude da auséncia de registro de atos
societarios e da Escritura de Emissao perante a JUCEB.

Como regra geral, atos e documentos societarios sdo validos entre as partes desde a data de
sua assinatura. Todavia, para que tenham efeitos contra terceiros desde a data da sua
celebragdo, tais atos e documentos societarios devem ser arquivados nas juntas comerciais
competentes dentro do prazo de 30 (trinta) dias contatos da sua assinatura. A disseminacgao
de doencas transmissiveis, como a pandemia da Covid-19, implicou e pode implicar no
fechamento de estabelecimentos privados e reparticdes publicas (incluindo as juntas
comerciais), bem como na suspensdo de atendimentos presenciais /ou na realizagao do
atendimento de forma restrita. Apesar de algumas juntas comerciais no Brasil possibilitarem
o arquivamento de atos e documentos societarios de forma digital, esse servico ndo é
prestado em todo territério nacional, como é o caso atualmente da JUCEB. Especificamente
com relacdo a pandemia do Covid-19, o Presidente da Republica publicou a Medida Provisdria
n° 931, de 30 de margo de 2020, convertida na Lei 14.030, de 28 de julho de 2020, a qual,
dentre outros, estendeu referido prazo para arquivamento de atos e documentos societarios
assinados a partir de 16 de fevereiro de 2020, assim como suspendeu a exigéncia de
arquivamento prévio de ato para a realizacdo de emissdes de valores mobilidrios e para outros
negocios juridicos, a partir de 1°© de marco de 2020, enquanto perdurarem as medidas
restritivas de funcionamento normal das juntas comerciais decorrentes, exclusivamente, da
pandemia da COVID-19, devendo o arquivamento ser realizado no prazo de 30 (trinta) dias
contados da data em que a junta comercial competente restabelecer a prestagao regular dos
seus servicos. Caso tais atos societdrios e a Escritura de Emissdo, por qualquer razdo,
inclusive por conta das medidas restritivas adotas pelos governos e autoridades competentes,
incluindo a JUCEB em decorréncia da pandemia da Covid-19, ndo sejam registrados na JUCEB
na data de liquidacdo da Oferta, ou no prazo requerido pela legislagdo aplicavel ou, ainda,
caso o governo tenha emitido novas normas ou leis estendendo tal prazo, terceiros, incluindo
credores, poderdo questionar os efeitos das deliberagdes tomadas nos atos societarios em
questdo, e a validade a eficacia da Escritura de Emissdo podem ser questionadas, enquanto
estes nao estiverem arquivados em junta comercial.

Risco decorrente da auséncia de garantias nos CRA.

N3o foi e nem serd constituida garantia para o adimplemento dos CRA, com excecdo da
constituicdo do regime fiducidrio. Assim, caso a Emissora ndo pague o valor devido dos CRA,
conforme previsto no Termo de Securitizagdo, os Titulares dos CRA ndo terdo qualquer
garantia a ser executada, ocasido em que podem vir a receber a titularidade das proprias
Debéntures.

Risco de Resgate Antecipado dos CRA.

Haverd o Resgate Antecipado dos CRA na hipétese de: (i) os Titulares de CRA aceitarem a
Oferta de Resgate Antecipado Total dos CRA formulada pela Emissora, em decorréncia da
Oferta Facultativa de Resgate Antecipado Total das Debéntures; (ii) Resgate Antecipado
Facultativo das Debéntures pela Devedora; (iii) da ocorréncia de alguma das hipdteses de
vencimento antecipado das Debéntures; ou (iv) a Emissora, a Devedora e os Titulares de CRA
ndo definirem o Indice Substitutivo da Remuneracao dos CRA. Caso ocorra o Resgate
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Antecipado dos CRA, os Titulares de CRA poderdo sofrer prejuizos financeiros, inclusive em razdo
de tributacdo, ndo havendo qualquer garantia de que existirao, no momento do resgate, outros
ativos no mercado de risco e retorno semelhantes aos CRA.
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RISCOS TRIBUTARIOS

Alteragoes na legislacgao tributaria aplicavel aos CRA - Pessoas Fisicas.

Os rendimentos gerados por aplicacdo em CRA por pessoas fisicas estdo atualmente isentos
de imposto de renda na fonte e na declaragao de ajuste anual, por forga do artigo 39, inciso
IV, da Lei 11.033, isencdo essa que pode sofrer alteracdes ao longo do tempo. De acordo com
a posicdao da RFB, a isencdao do imposto de renda (na fonte e na declaragdao) sobre a
remuneracdo dos CRA auferida por pessoas fisicas abrange, ainda, o ganho de capital por elas
auferido na alienagdo ou cessdo dos CRA (artigo 55, paragrafo Unico da Instrugdo Normativa
RFB n° 1.585, de 31 de agosto de 2015). AlteracGes na legislacdo tributaria eliminando a
isengdo acima mencionada, criando ou elevando aliquotas do imposto de renda incidentes
sobre os CRA, a criagao de novos tributos ou, ainda, mudangas na interpretagao ou aplicacdo
da legislacao tributaria por parte dos tribunais ou autoridades governamentais poderdo afetar
negativamente o rendimento liquido dos CRA para seus titulares. A Securitizadora recomenda
gue os interessados na subscricdo dos CRA consultem seus assessores tributarios e
financeiros antes de se decidir pelo investimento nos CRA.

Interpretacao da legislagao tributaria aplicavel - Mercado Secundario.

Caso a interpretagdao da RFB quanto a abrangéncia da isengdo veiculada pela Lei 11.033
venha a ser alterada futuramente, cumpre ainda ressaltar que nao ha unidade de
entendimento quanto a tributacdo aplicavel sobre os ganhos que passariam a ser
tributdveis no entendimento da RFB, decorrentes de alienagdo dos CRA no mercado
secundario, especialmente para Titulares do CRA que se qualifiguem como pessoas
juridicas domiciliadas no Brasil. Existem pelo menos duas interpretagées correntes a
respeito do imposto de renda incidente sobre a diferenca positiva entre o valor de
alienacdo e o valor de aplicacdao dos CRA, quais sejam (i) a de que os ganhos decorrentes
da alienacdao dos CRA estdo sujeitos ao imposto de renda na fonte, tais como os
rendimentos de renda fixa, em conformidade com as aliquotas regressivas previstas no
artigo 1° da Lei 11.033; e (ii) a de que os ganhos decorrentes da alienacdao dos CRA sdo
tributados como ganhos liquidos nos termos do artigo 52, paragrafo 2° da Lei 8.383, de
30 de dezembro de 1991, conforme alterada, com a redacao dada pelo artigo 2° da Lei
8.850, de 28 de janeiro de 1994, conforme alterada, sujeitos, portanto, ao imposto de
renda a ser recolhido pelo vendedor até o Ultimo Dia Util do més subsequente ao da
apuracdo do ganho, a aliquota de 15% (quinze por cento) estabelecida pelo artigo 29,
inciso II da Lei 11.033. Nao ha jurisprudéncia consolidada sobre o assunto. Divergéncias
no recolhimento do imposto de renda devido podem ser passiveis de questionamento pela
RFB.

Tributacao sobre as debéntures pode afetar a amortizacao e remuneracao dos CRA.
Alteragdes na legislacdo tributaria aplicadvel as Debéntures que lastreiam os CRA ou na
interpretacdo das normas tributarias podem afetar o valor liquido decorrente do pagamento
das debéntures e, por sua vez, afetar adversamente o pagamento dos CRA e da remuneracao
dos CRA. Ainda, na hipdtese de decisao da Assembleia Geral de Titulares de CRA de promover
a liquidacdo do Patrimoénio Separado, o Regime Fiduciario dos CRA sera extinto, de forma que
os Titulares dos CRA passardo a ser titulares das Debéntures. Nesse caso, os rendimentos
oriundos das Debéntures, quando pagos diretamente aos Titulares dos CRA, serdo tributados
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conforme aliquotas aplicaveis para as aplicacbes de renda fixa, impactando de maneira
adversa os Titulares dos CRA.
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RISCOS RELACIONADOS AO MERCADO DE SECURITIZACAO

Recente desenvolvimento da securitizacdo de direitos creditérios do agronegdcio
pode gerar riscos judiciais e/ou financeiros aos investidores dos CRA.

A securitizagdo de direitos creditorios do agronegdcio € uma operacao recente no mercado de
capitais brasileiro. A Lei 11.076, que instituiu os certificados de recebiveis do agronegdcio, foi
editada em 2004. Entretanto, s6 houve um volume maior de emissGes de certificados de
recebiveis do agronegdcio nos ultimos anos. Além disso, a securitizacdo é uma operagao mais
complexa que outras emissdes de valores mobiliarios, ja que envolve estruturas juridicas que
objetivam a segregacdo dos riscos do emissor do valor mobilidrio (securitizadora), de seu
devedor (no caso, a Devedora) e créditos que lastreiam a emissdao. Dessa forma, por ser
recente no Brasil, o mercado de securitizacdo ainda nao se encontra totalmente
regulamentado e com jurisprudéncia pacifica, podendo ocorrer situacdes em que ainda nao
existam regras que o direcione, gerando assim um risco aos Investidores, uma vez que o
Poder Judiciario podera, ao analisar a Oferta e os CRA e interpretar as normas que regem o
assunto, proferir decisdes desfavoraveis aos interesses dos Investidores.

Recente regulamentacdo especifica acerca das emissoes de certificados de
recebiveis do agronegécio.

A atividade de securitizagao de direitos creditérios do agronegdcio esta sujeita a Lei 11.076 e
a Instrucdo CVM 600, no que se refere a distribuicdes publicas de certificados de recebiveis
do agronegécio. Como a Instrucdo CVM 600 foi recentemente publicada, poderdo surgir
diferentes interpretagdes acerca da Instrugdo CVM 600, o que pode gerar efeitos adversos
sobre a estrutura da presente operacao e a eficacia dos termos e condigées constantes de
seus documentos.

Inexisténcia de jurisprudéncia consolidada acerca da securitizacao

Toda a arquitetura do modelo financeiro, econémico e juridico desta Emissdo considera um
conjunto de rigores e obrigacGes de parte a parte estipuladas por meio de contratos e titulos
de crédito, tendo por diretrizes a legislagdo em vigor. Em razdo da pouca maturidade e da
falta de tradicdo e jurisprudéncia no mercado de capitais brasileiro em relagdo as estruturas
de securitizagdo, em situagdes adversas podera haver perdas por parte dos Titulares de CRA
em razdo do dispéndio de tempo e recursos para promogao da eficacia da estrutura adotada
para os CRA, notadamente, na eventualidade de necessidade de se buscar reconhecimento
ou exigibilidade por meios judiciais e/ou extrajudiciais de quaisquer de seus termos e
condigdes especificos. Assim, em razdo do carater recente da legislagdo referente a CRA e de
sua paulatina consolidacdo levam a menor previsibilidade quanto a sua aplicacdo e
interpretacdo ou a eventuais divergéncias quanto a suas estruturas pelos Investidores, pelo
mercado e pelo Poder Judiciario, exemplificativamente, em eventuais conflitos ou
divergéncias entre os Titulares de CRA ou litigios judiciais.

Os Direitos Creditérios do Agronegécio constituem a totalidade do Patriménio
Separado, de modo que o atraso ou a falta do recebimento destes pela Emissora,
assim como qualquer atraso ou falha pela Emissora nas suas obrigacdoes ou a
insolvéncia da Emissora, pode afetar negativamente a capacidade de pagamento
das obrigacoes decorrentes dos CRA.
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A Emissora é uma companhia securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegédcio, tendo
como objeto social a aquisicdo e securitizacdo de Direitos Creditdrios do Agronegdcio por
meio da emissdo de certificados de recebiveis do agronegdcio, cujos patrimonios sdo
administrados separadamente, nos termos da Lei 9.514 e da Lei 11.076. O Patrimonio
Separado tem como Unica fonte de recursos os respectivos Direitos Creditérios do
Agronegocio. Desta forma, qualquer atraso, falha ou falta de recebimento destes pela
Emissora pode afetar negativamente a capacidade da Emissora de honrar as obrigacdes
decorrentes dos respectivos CRA, sendo que caso os pagamentos dos Direitos Creditérios
do Agronegodcio tenham sido realizados pela Devedora na forma prevista na Escritura de
Emissdo de Debéntures, a Devedora ndo tera qualquer obrigacdo de fazer novamente tais
pagamentos. Caso a Emissora seja declarada insolvente, o Agente Fiduciario devera assumir
temporariamente a administracdo do Patrimo6nio Separado, conforme previsto no Termo de
Securitizagao. Em assembleia geral, os Titulares dos CRA poderao deliberar sobre as novas
normas de administracdo do Patrimoénio Separado ou optar pela liquidacdo deste, que podera
ser insuficiente para quitar as obrigacdes da Emissora perante os Titulares dos CRA.

Nao realizacao adequada dos procedimentos de execucao e atraso no recebimento
de recursos decorrentes dos Direitos Creditérios do Agronegécio.

A Emissora, na qualidade de adquirente dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, e o Agente
Fiduciario, nos termos do artigo 12 da Instrugdo CVM 583, sdo responsaveis por realizar os
procedimentos de execugdo dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, de modo a garantir a
satisfacdo do crédito dos Titulares de CRA. A realizacdo inadequada dos procedimentos de
execucao dos Direitos Creditérios do Agronegocio por parte da Emissora ou do Agente
Fiduciario, em desacordo com a legislacdo ou regulamentacdo aplicavel, podera prejudicar o
fluxo de pagamento dos CRA. Adicionalmente, em caso de atrasos decorrentes de demora em
razdo de cobranga judicial dos Direitos Creditérios do Agronegocio ou em caso de perda dos
Documentos Comprobatorios também pode ser afetada a capacidade de satisfacdo do crédito,
afetando negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA.
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RISCOS RELCIONADOS AS DEBENTURES E AOS DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO

Risco da originacao e formalizacdo do lastro dos CRA

O lastro dos CRA é composto pelas Debéntures. Falhas ou erros na elaboracdo e
formalizacao da Escritura de Emissdo, de acordo com a legislagao aplicavel, poderdo afetar
o lastro do CRA e, por consequéncia, afetar negativamente o fluxo de pagamentos dos
CRA e causar prejuizo aos Titulares de CRA.

Eventuais mudangas na interpretagdo ou aplicacdao da legislacdo aplicavel as emissGes de
debéntures e aos certificados de recebiveis do agronegdcio por parte dos tribunais ou
autoridades governamentais de forma a considerar a descaracterizagdo das Debéntures
como lastro dos CRA podem causar impactos negativos aos Titulares de CRA. Além disso,
mudancgas na interpretagdo ou aplicacdo da legislacdo tributaria por parte dos tribunais ou
autoridades governamentais, ou outras exigéncias fiscais, a qualquer titulo, relacionadas
a estruturagdo, emissdo, colocacao, custddia dos CRA para seus titulares podem afetar
negativamente os pagamentos a serem realizados aos Titulares de CRA, uma vez que, de
acordo com o Termo de Securitizacdo, esses tributos constituirdo despesas de
responsabilidade dos Titulares de CRA, e ndo incidirdo nos PatrimOnios Separados

O risco de crédito da Devedora e a inadimpléncia das Debéntures pode afetar
adversamente os CRA.

A capacidade do Patriménio Separado de suportar as obrigacdes decorrentes dos CRA
depende do adimplemento, pela Devedora, das Debéntures. O Patrimbnio Separado,
constituido em favor dos Titulares de CRA, ndo conta com qualquer garantia ou coobrigagao
da Emissora e de terceiros. Assim, o recebimento integral e tempestivo pelos Titulares de
CRA dos montantes devidos dependera do adimplemento das Debéntures, pela Devedora, em
tempo habil para o pagamento dos valores devidos aos Titulares de CRA. Ademais, ndo ha
garantias de que os procedimentos de cobranga judicial ou extrajudicial das Debéntures serdo
bem-sucedidos. Portanto, uma vez que o pagamento da Remuneragdo dos CRA e Amortizacdo
dos CRA depende do pagamento integral e tempestivo, pela Devedora e/ou pela Fiadora, caso
a Fianca ERB Brasil seja excutida, das Debéntures, a ocorréncia de eventos internos ou
externos que afetem a situagdo econOmico-financeira da Devedora e/ou da Fiadora e
respectivas capacidade de pagamento pode afetar negativamente o fluxo de pagamentos dos
CRA e a capacidade do Patrimonio Separado de suportar suas obrigagdes, conforme
estabelecidas no Termo de Securitizagao.

Risco de concentracdao e efeitos adversos no pagamento de Remuneracao,
Amortizacao e outros valores aos Titulares de CRA.

Os Direitos Creditérios do Agronegocio sdo devidos em sua totalidade pela Devedora. Nesse
sentido, o risco de crédito do lastro dos CRA esta concentrado na Devedora, sendo que todos
os fatores de risco de crédito a ela aplicaveis sao capazes de influenciar adversamente a
capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio e, consequentemente, o
pagamento dos valores devidos aos Titulares de CRA. Uma vez que os pagamentos devidos
em decorréncia dos CRA, tais como, Amortizacdo dos CRA e Remuneragdao dos CRA e, se
aplicavel, Encargos Moratorios, dependem do pagamento integral e tempestivo, pela
Devedora, dos valores devidos no ambito da emissdo de debéntures, os riscos a que a
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Devedora esta sujeita podem afetar adversamente a capacidade de adimplemento da
Devedora na medida em que afete suas atividades, operagdes e situacdo econdmico-
financeira, as quais, em decorréncia de fatores internos e/ou externos, poderdo afetar o fluxo
de pagamentos dos Direitos Creditérios do Agronegocio e, consequentemente, dos CRA.
Adicionalmente, os recursos decorrentes da execucdao das Debéntures podem ndo ser
suficientes para satisfazer o pagamento integral da divida decorrente da emissdo das
Debéntures. Portanto, a inadimpléncia da Devedora, pode ter um efeito adverso no
pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio e, consequentemente, dos CRA. Ainda,
como as Debéntures sdo emitidas no contexto da operagao dos CRA, ndo é possivel avaliar o
histérico de inadimpléncia dos Direitos Creditérios do Agronegdcio.

Risco de Vedacao a Transferéncia das Debéntures.

O lastro dos CRA sdo as Debéntures emitidas pela Devedora e subscritas pela Emissora. A
Emissora, nos termos do artigo 9 e seguintes da Lei 9.514 e artigo 39 da Lei 11.076, criou
sobre as debéntures um regime fiduciario, segregando-as de seu patriménio, em beneficio
exclusivo dos Titulares de CRA. Uma vez que a vinculacdo das Debéntures aos CRA foi
condicao do negdcio juridico firmado entre a Devedora e Emissora, convencionou-se que as
Debéntures ndo poderdo ser transferidas a terceiros, sem a prévia anuéncia da Devedora,
exceto no caso de: (a) Liquidagdo do Patrimonio Separado; ou (b) declaracdo de vencimento
antecipado das Debéntures. Neste sentido, caso por qualquer motivo pretendam deliberar
sobre a orientacdo a Emissora para alienar as Debéntures, em um contexto diferente dos
itens (a) e (b) acima, os Titulares de CRA deverdo: (i) além de tratar do mecanismo e das
condigdes da alienagao, também disciplinar a utilizacdo dos recursos para a amortizagdo ou
resgate dos CRA; e (ii) ter ciéncia de que, mesmo se aprovada a alienacdo de Debéntures em
assembleia geral, a Emissora ndo podera transferi-las sem a prévia autorizacdo da Devedora.

Caso a deliberacdo sobre a alienagdo das Debéntures seja regularmente tomada, ha os
seguintes riscos:(i) em a alienagao ocorrendo, com aprovacao da Devedora, os CRA serao
resgatados ou amortizados extraordinariamente, com a reducao na rentabilidade esperada
em comparagdo com a manutengdo das Debéntures até seu vencimento ordinario e, além
disso, sem a garantia de que os Titulares dos CRA terdo a sua disposicao investimentos com
caracteristicas similares para realocar seus recursos; e (ii) a Devedora ndo autorizar a
alienagdo, com o que a Emissora ficara obrigada a manter as Debéntures até que a Devedora
assim autorize a alienacdo, até que ocorra qualquer das hipéteses autorizadas (liquidagdo do
Patrimbnio Separado ou a declaracdo de vencimento antecipado das Debéntures) ou o
vencimento programado das Debéntures.

Risco de liquidacdao do Patriménio Separado, Resgate Antecipado dos CRA e de pré-
pagamento e/ou vencimento antecipado das Debéntures.

Os CRA estdo sujeitos ao pagamento antecipado em caso de ocorréncia de qualquer dos
Eventos de Liquidagdo do Patriménio Separado, Vencimento Antecipado das Debéntures,
Oferta Facultativa de Resgate Antecipado e/ou Resgate Antecipado Facultativo das
Debéntures. Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidagdo do Patriménio Separado,
podera ndo haver recursos suficientes no Patrimo6nio Separado para que a Emissora proceda
ao pagamento antecipado integral dos CRA. Além disso, em vista dos prazos de cura
existentes e das formalidades e prazos previstos para cumprimento do processo de
convocacao e realizagdo da Assembleia Geral que deliberara sobre os Eventos de Liquidacao
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do Patriménio Separado, ndo é possivel assegurar que a deliberacdo acerca da eventual
liguidacdo do Patrimoénio Separado ocorrerda em tempo habil para que o pagamento
antecipado dos CRA se realize tempestivamente, sem prejuizos aos Titulares de CRA.

Adicionalmente, os CRA serdo objeto de Resgate Antecipado dos CRA na hipdtese de: (i) os
Titulares de CRA aceitarem a Oferta de Resgate Antecipado Total dos CRA formulada pela
Emissora, em decorréncia da Oferta Facultativa de Resgate Antecipado Total das Debéntures;
(ii) Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures; (iii) da ocorréncia de alguma das
hipéteses de vencimento antecipado das Debéntures; ou (iv) a Emissora, a Devedora e os
Titulares de CRA n&o definirem o Indice Substitutivo da Remuneracdo dos CRA. Verificada
qualquer das hipoteses previstas acima, os Titulares de CRA terdo seu horizonte original de
investimento reduzido, poderdao ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma
remuneracdo buscada pelos CRA e poderdo sofrer prejuizos em razao de eventual tributacao.
Adicionalmente, a inadimpléncia da Devedora poderd resultar na inexisténcia de recursos
suficientes no Patrimo6nio Separado para que a Emissora proceda ao pagamento antecipado dos
CRA. Além disso, em vista dos prazos de cura existentes e das formalidades e prazos previstos
para cumprimento do processo de convocacdo e realizagdo da Assembleia Geral que deliberara
sobre os Eventos de Liquidacdo do Patrimdnio Separado, ndo € possivel assegurar que a
deliberagdo acerca da eventual liquidacdo do Patrimo6nio Separado ocorrerd em tempo habil
para que o pagamento antecipado dos CRA se realize tempestivamente, sem prejuizos aos
Titulares de CRA.

Riscos associados a guarda fisica de documentos pelo Custodiante.

A Emissora contratara o Custodiante, que sera responsavel pela guarda fisica dos Documentos
Comprobatérios que evidenciam a existéncia dos Direitos Creditérios do Agronegdcio. A perda
e/ou extravio de referidos Documentos Comprobatérios podera resultar em perdas para os
Titulares de CRA.

Riscos associados aos prestadores de servico da Emissao.

A Emissora contrata prestadores de servicos terceirizados para a realizacdo de atividades, como
auditores, agente fiduciario, agente de cobranca, dentre outros. Caso, conforme aplicavel,
alguns destes prestadores de servicos sofram processo de faléncia (ou similar), aumentem
significantemente seus precos ou nao prestem servicos com a qualidade e agilidade esperada
pela Emissora, podera ser necessaria a substituicdo do prestador de servico. Esta substituicdo,
no entanto, podera nao ser bem-sucedida e afetar adversamente os resultados da Emissora,
bem como criar 6nus adicionais ao patriménio separado o que podera afetar negativamente as
operacdes e desempenho referentes a Emissdo.

Riscos relacionados ao critério adotado pela Emissora para subscricdo e
integralizacdao das Debéntures emitidas pela Devedora.

A subscricdo e integralizacdo das Debéntures emitidas pela Devedora foram aprovados pela
Emissora, conforme seus critérios de avaliacdo de riscos. Tendo em vista que os CRA sdo
lastreados exclusivamente nos Direitos Creditérios do Agronegocio, os quais sdo oriundos das
Debéntures emitidas pela Devedora, eventual inadimpléncia da Devedora e/ou da Fiadora
podera resultar na inadimpléncia dos CRA e, com efeito, em perdas para os Titulares de CRA.

Inadimplemento ou descaracterizacao das debéntures que lastreiam os CRA.
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Os CRA tém seus lastros nos Direitos Creditérios do Agronegocio, os quais sdo oriundos da
emissdo das Debéntures emitidas pela Devedora, cujo valor, por lei, deve ser suficiente para
cobrir os montantes devidos aos Titulares de CRA, durante todo o prazo da Emissdo e os
recursos, captados pela Devedora através da emissdo das Debéntures, devem ser
empregados em atividade ligadas ao agronegodcio. Nao existe garantia de que nao ocorrera
futuro descasamento, interrupcao ou inadimplemento de obrigacdes em seu fluxo de
pagamento por parte da Devedora, caso em que os Titulares de CRA poderdao ser
negativamente afetados, inclusive em razdo de atrasos ou nao recebimento de recursos
devidos pela Emissora em decorréncia da dificuldade ou impossibilidade de receber tais
recursos em fungdo de inadimplemento por parte da Devedora. Adicionalmente, ndo ha como
garantir que ndo ocorrerd a descaracterizacdo de finalidade e, por conseguinte, do regime
juridico e tributario aplicavel ao lastro dos CRA, em decorréncia da qual medidas punitivas
poderdo ser aplicadas, dentre as quais destacam-se a cobranca de tributos, encargos, custos
ou multas, que incidam, venham a incidir ou sejam entendidos como devidos, sobre a emissao
das Debéntures ou os Direitos Creditérios do Agronegdcio, ou, ainda, a cobranca de qualquer
outra despesa, custo ou encargo, a qualquer titulo e sob qualquer forma, relacionados a
emissao das Debéntures ou aos Direitos Creditérios do Agronegécio, inclusive despesas
processuais e honorarios advocaticios dispendidos em tal ocasido.

Riscos de Formalizacao do Lastro da Emissao.

O lastro dos CRA é composto pelas Debéntures. Falhas na elaboracdo e formalizacdao da
Escritura de Emissdo de Debéntures, de acordo com a legislacdo aplicavel, e no seu registro
na junta comercial competente, incluindo, mas nao se limitando, as disposicdes do artigo 6°,
inciso II, da Medida Provisodria n® 931, de 30 de margo de 2020, podem afetar o lastro dos
CRA e, por consequéncia, afetar negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA.

Verificacao dos Eventos de Vencimento Antecipado das Debéntures.

Em determinadas hipoteses, a Emissora e o Agente Fiducidrio ndo realizardo analise
independente sobre a ocorréncia de um Eventos de Vencimento Antecipado das Debéntures.
Assim sendo, a declaragdo de Vencimento Antecipado das Debéntures pela Emissora podera
depender mediante envio de declaragdo ou comunicagao da Devedora informando que um
Evento de Vencimento Antecipado das Debéntures aconteceu ou podera acontecer. Caso a
Devedora ndo informe ou atrase em informar a Emissora ou o Agente Fiduciario sobre a
ocorréncia de um Evento de Vencimento Antecipado das Debéntures, as providéncias para
declaracdo de Vencimento Antecipado e cobranga das Debéntures poderdao ser realizadas
intempestivamente pela Emissora e pelo Agente Fiduciario, o que podera causar prejuizos aos
Titulares dos CRA.

Risco de Pagamento das Despesas pela Devedora.

Caso a Devedora nao realize o pagamento das Despesas do Patriménio Separado, estas serdo
suportadas pelo respectivo Patrimonio Separado e, caso ndo seja suficiente, os Titulares dos
CRA poderao ser chamados para aportar recursos suficientes para honrar as Despesas.
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RISCOS RELCIONADOS AS GARANTIAS DOS DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO

Riscos de formalizacdo do lastro da Emissao e constituicao da Fianca

O lastro dos CRA é composto pelas Debéntures, as quais contam com a Fianga prestada pela
Fiadora. Falhas na elaboragdo e formalizacdo da Escritura de Emissao, de acordo com a
legislacdo aplicavel, e no seu registro na junta comercial competente, podem afetar o lastro
dos CRA e a constituicdo da Fianca e, por consequéncia, afetar negativamente a emissao dos
CRA, inclusive, conforme o caso, resultando no Vencimento Antecipado das Debéntures, e
consequentemente, Resgate Antecipado dos CRA.

A Cessao Fiduciaria no ambito da Emissao pode se tornar insuficiente para quitar o
saldo devedor dos CRA em caso de revisao dos termos Contrato de Fornecimento de
Vapor

As Debéntures sdo garantidas por recebiveis futuros oriundos de fornecimento direto de vapor
produzido pela Devedora a DOW Brasil, conforme termos estabelecidos no Contrato de
Fornecimento de Vapor, que determina as condigdes de fornecimento do vapor, bem como a
forma de calculo do preco do vapor e pagamento do referido preco. Na eventualidade de
aditamento ao Contrato de Fornecimento de Vapor que vise revisar a forma de céalculo do
preco do vapor e/ou sua forma de pagamento, recebiveis futuros poderdo ser afetados e na
eventualidade de excussdo das Garantias o produto resultante da execugdo podera nao ser
suficiente para viabilizar a amortizacdo integral dos CRA.

Fator de risco relacionado ao litigio contra a DOW Brasil

Em 04 de julho de 2019, a Devedora e a Fiadora ajuizaram agao buscando decisdo liminar
que determinasse a revisdao dos termos do Contrato de Fornecimento de Vapor,
especificadamente para um aumento de 25% (vinte e cinco por cento) do prego pago pela
DOW Brasil a Devedora pelo vapor fornecido, a qual restou bem sucedida. Na eventualidade
da Devedora e Fiadora perderem a acdo judicial os recebiveis futuros poderdo ser afetados e
na eventualidade de excussdo das Garantias o produto resultante da execucdo podera nao
ser suficiente para viabilizar a amortizagao integral dos CRA.

Fator de Risco Relacionados a Insuficiéncia dos Recebiveis Cedidos Fiduciariamente
depositados na Conta Escrow

Conforme previsto no Contrato de Cessao Fiduciaria, os Recebiveis decorrentes do Contrato
de Fornecimento de Vapor cedidos fiduciariamente serdo depositados em Conta Escrow de
titularidade da Devedora, cujos recursos serdo retidos até o valor da PMT Projetada vincenda
no més subsequente e o restante serd liberado para a Devedora, podendo ser bloqueada a
pedido da Securitizadora a partir de um Evento de Vencimento Antecipado ou inadimplemento
das obrigacdes da Devedora conforme procedimentos previstos no Contrato de Cessdo
Fiduciaria. Apesar de ter sido constituida Cessdo Fiducidria sobre a Conta Escrow, os recursos
decorrentes dos Recebiveis cedidos fiduciariamente depositados nessa Conta Escrow que
sobejarem serdo liberados para a Devedora. Em caso de inadimplemento ou Vencimento
Antecipado das Debéntures, a Securitizadora devera notificar o banco no qual referida Conta
Escrow é mantida, sendo que, neste caso, os recursos que estiverem disponiveis, ou que
vierem a ser depositados nessa Conta Escrow a partir dessa notificagao, serdo retidos para
pagamento das Debéntures. Contudo, no momento da excussao da garantia podera nao haver
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recursos suficientes na Conta Escrow para o cumprimento das obrigagdes das Debéntures e,
consequentemente, dos CRA. Além disso, a DOW Brasil também pode ficar inadimplente
guanto a sua obrigacdo de pagamento dos Recebiveis decorrentes do Contrato de
Fornecimento de Vapor. Dessa forma, ndo ha como garantir que os Titulares dos CRA
receberdo a totalidade ou mesmo parte dos recebiveis depositados na Conta Escrow em caso
de excussdo dessa garantia.

Fator de Risco Relacionados a Conta Escrow estar sob a titularidade da Devedora
Conforme previsto no Contrato de Cessao Fiduciaria, a Conta Escrow na qual os Recebiveis
decorrentes do Contrato de Fornecimento de Vapor cedidos fiduciariamente serao depositados
foi aberta no Banco Depositario em titularidade da Devedora, tendo sido cedida
fiduciariamente a Securitizadora no ambito da Operacdo de Securitizacdo. A Conta Escrow
devera ser mantida até o pagamento integral das Obrigagdes Garantidas e serda movimentada
exclusivamente pelo Banco Depositario conforme orientado pela Securitizadora, com estrita
observancia aos termos do Contrato de Cessdo Fiducidria e do Contrato de Depdsito
(conforme definido no Contrato de Cessdo Fiduciaria). Contudo, como a Conta Escrow esta
em nome da Devedora, eventuais decisdes judiciais contrarias a Devedora poderdo acabar
bloqueando a Conta Escrow e/ou os recursos nela disponiveis para o cumprimento de outras
obrigacOes da Devedora, sendo que, neste caso, cabera a Securitizadora defender os direitos
e interesses dos Titulares dos CRA judicialmente mediante a comprovacdo de que a Conta
Escrow se encontra cedida fiduciariamente no ambito da Operacdo de Securitizagdo, o que
pode acarretar atrasos nos pagamentos dos valores devidos aos Titulares dos CRA e
demandar o emprego de recursos do Patriménio Separado.

Risco da Nao Constituicdao da Alienacao Fiduciaria dos Iméveis

Na Data de Integralizagdo, é possivel que os Contratos de Alienacdo Fiduciaria de Imdveis
ndao estejam devidamente registrados perante os Cartérios de Registro de Iméveis
competentes, sendo que, caso os registros ndo sejam devidamente concluidos, tais contratos
apresentardo vicios de constituicdo e oponibilidade perante terceiros. Na eventualidade de
surgirem dificuldades na constituicdo da Alienacdo Fiduciaria dos Imdveis, a Emissora estara
impedida de efetuar a pronta execucao da Alienacdo Fiducidria dos Imdveis. Desta forma, a
impossibilidade de execugdo pela Emissora podera afetar a capacidade da Emissora de honrar
as obrigacdes decorrentes dos CRA.

Riscos de insuficiéncia do Fundo de Reserva

O lastro dos CRA é composto pelas Debéntures, as quais sdo garantidos por Fundo de
Reservas constituido na Conta do Patrimonio Separado pela Securitizadora, em montante
correspondente ao Valor do Fundo de Reserva, que podera ser utilizado na forma prevista no
Termo de Securitizagao. Toda vez que, por qualquer motivo, os recursos do Fundo de Reserva
venham a ser utilizados, a Securitizadora podera (i) exigir que a Devedora recomponha o
Fundo de Reserva com recursos proprios, mediante transferéncia dos valores necessarios a
sua recomposicao, os quais serdo utilizados para coOmputo do Valor do Fundo de Reserva,
e/ou (ii) caso a Devedora nao recomponha o Fundo de Reserva nos termos do item “i” acima,
utilizar os Direitos Creditorios arrecadados na Conta Escrow para recompor o Valor do Fundo
de Reserva. Contudo, ndo se pode assegurar que a Devedora recomponha o Fundo de
Reserva, ou haja recursos suficientes na Conta Escrow para efetuar referida recomposigao,
de forma tempestiva. Além disso, ainda que devidamente recomposto, o Valor do Fundo de
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Reservas nao é suficiente para cobrir a totalidade das Obrigagdes Garantidas, mas somente
o valor de uma PMT Projetada vincenda.

Riscos relacionado a inexisténcia de georreferenciamento dos Imdveis

Nos termos da Lei Federal n° 6.015, de 31 de dezembro de 1973, e do Decreto n° 4.449, de
30 de outubro de 2002, os imdveis rurais devem ter suas medidas e confrontagoes
georreferenciadas, certificadas pelo Instituto Nacional de Colonizagdo e Reforma Agraria -
INCRA e averbadas nas respectivas matriculas dentro dos prazos a seguir, sob pena de restar
impedida a efetiva transferéncia de imdvel rural em qualquer situacdo: (i) ja vigente para
imoveis a partir de 100 hectares; (ii) 20 de novembro de 2023 para os imdveis com area de
25 a menos de 100 hectares; e (iii) 20 de novembro de 2025 para os imdveis com area
inferior a 25 hectares. No ambito da auditoria juridica imobilidria, identificou-se que os
Imdveis que serdo objeto de Alienacdo Fiduciaria dos Imdveis no ambito da Operacdo de
Securitizacdo, como uma das Garantias do CRA, ndo possuem georreferenciamento concluido
e certificacdo averbados nas respectivas matriculas. Dentre eles, as Fazendas Covoes (Manoel
Pereira), Olho D'Agua, Pedra Furada, Jurema e Passagem Funda, Massarico, Vermelho II e
Reunidas Negro do Mato estdo com os prazos para a realizagdo do georreferenciamento ja
expirados e as Fazendas Matdo (12 4area) e Matdo (22 4area) deverdao ter o
georreferenciamento concluido até 20 de novembro de 2023. Para a Fazenda Covoes
(Gerivalda) nao foi possivel confirmar se o prazo para o georreferenciamento encontra-se
expirado, em razdao de ndo ter sido apresentado o Certificado de Cadastro do Imoével Rural
abrangendo a 4area total do imdvel. Em relagdo aos Imodveis cujo prazo para
georreferenciamento se encontra expirado, a averbagdo da certificagdo do
georreferenciamento podera ser eventualmente exigida como condicdo prévia para o registro
das respectivas Alienagdes Fiduciarias dos Imoveis, objeto dos Contratos de Alienacdo
Fiduciaria dos Imdveis, nas matricula dos referidos Imdveis, ainda que tal exigibilidade possa
ser controversa para fins da averbacdo da Alienagdo Fiduciaria de Imdveis (na medida em
gue ndo se trata de hipdtese de efetiva transferéncia de imdvel). Ademais, a averbacado da
certificagdo do georreferenciamento também podera ser eventualmente exigida como
condicao prévia para eventual excussao da Alienagao Fiduciaria dos Imoveis. A ndo conclusao
do registro da Alienacdo Fiduciaria dos Imdveis no prazo de 120 (cento e vinte) dias corridos,
contados da primeira integralizacdo dos CRA (observado que este prazo esta sujeito a
prorrogacdo automatica por periodos iguais e sucessivos de 30 (trinta) dias, desde que
Devedora demonstre a Securitizadora que esta tomando as medidas necessarias para atender
eventuais pendéncias ou sanar eventuais irregularidades que tenham justificado eventuais
exigéncias ou negativagdo dos registros da Alienacdo Fiducidria de Imdveis relacionada a
quaisquer dos Imdveis nos RGIs competentes) podera acarretar em Evento de Vencimento
Antecipado Nao-Automatico das Debéntures, que, em ultima insténcia, podera ensejar o
Regate Antecipado dos CRA, conforme previsto na Clausula 11.7.1 (xvii) do Termo de
Securitizagao.

Riscos relacionado a inexisténcia de CCIR de determinados Iméveis

A Lei 10.267, de 28 de agosto de 2001, dispGe que o Certificado de Cadastro de Imoével Rural
- CCIR emitido pelo INCRA é necessaria para registrar garantias na matricula de imdveis
rurais. No ambito da auditoria juridica imobilidria, as informagdes foram insuficientes para
confirmar se ha CCIR para a totalidade da area da Fazenda Covdes (Gerivalda), de modo que

Pagina 134 de 150



Autorregulacdo

\ ANBIMA

Agente Fiducidrio

a regularidade de tal cadastro junto ao INCRA podera ser vir a ser solicitada pelo Registro de
Imoveis competente para registro da respetiva Alienagcdo Fiducidria dos Imdveis relativa a
referidos iméveis rurais. Além disso, os CCIRs da Fazenda Reunidas Negro do Mato possuem
informacgdes incompletas e/ou desatualizados, de modo que a atualizagao desses dados no
INCRA podera vir a ser eventualmente exigida pelo Registro de Imdveis competente. A nao
conclusdo do registro da Alienacdo Fiducidria dos Imdveis em determinado prazo podera
acarretar em Evento de Vencimento Antecipado Ndo-Automatico das Debéntures, que, em
Gltima instancia, podera ensejar o Regate Antecipado dos CRA, conforme previsto na Clausula
11.7.1 (xvii) do Termo de Securitizacao.
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RISCOS RELACIONADOS A DEVEDORA

Riscos operacionais relevantes que, se materializados, podem resultar na
paralisacao das atividades e impactar adversamente os resultados e condigcao
financeira companhia

As operacOes da Devedora estdao sujeitas a riscos operacionais, os quais podem causar a
paralisacdo, ainda que parcial ou temporaria, de suas atividades assim como perda de
producdo. Tais paralisagbes podem ser causadas por fatores associados a falha de
equipamentos, interrupcdes ou falhas em sistemas (inclusive devido a ataques cibernéticos),
acidentes, incéndios, greves, invasoes, desgastes decorrentes do tempo e da exposicdo as
intempéries, desastres naturais, crise regional de Aagua, falta de energia elétrica e
derramamento de produtos quimicos, cassagdo de licengas, entre outros riscos operacionais
e ambientais, inclusive a ocorréncia de danos ambientais. A ocorréncia dos eventos
mencionados pode, dentre outros efeitos, resultar em danos graves aos bens e reputacdo da
Devedora, sua responsabilizacdo pela reparacdo de danos causados ao meio ambiente e a
terceiros, diminuicdao do volume ou aumento dos custos de producao, causando um efeito
adverso negativo em sua condigao financeira.

A Devedora celebra contratos com terceiros para prestar os servicos de transporte e logistica
necessarios para as suas operagdes. Por consequéncia, a rescisdo ou término destes ou sua
incapacidade de renova-los, renegocid-los ou negociar novos contratos com outros
prestadores de servicos em condigdes semelhantes podera afetar significativamente a sua
situagdo financeira e operacional.

Risco de dependéncia de areas de plantio para o fornecimento de madeira, que é
essencial para seus processos de producado. Qualquer dano efetivo sobre essas areas
de plantio pode afetar adversamente os resultados operacionais da Devedora.

Parte relevante da madeira utilizada nos processos de producao da Devedora é fornecida por
suas proprias operacgdes florestais, que incluem areas de plantio localizadas préxima a
unidade industrial de producdo da Devedora. O mercado de madeira no Brasil é limitado, ja
que a maioria dos produtores de eucalipto utiliza a madeira extraida de suas areas de plantio
para consumo proprio. Além disso, para aquisicdo ou utilizacdo das terras que formardo a sua
base florestal, a Devedora concorre com outras culturas, o que acaba elevando
potencialmente o preco de aquisicdo das areas de plantio ou mesmo trazendo dificuldades
para a contratacdo de terceiros para desenvolver o cultivo do eucalipto. Ainda, as areas de
plantio da Devedora estdo sujeitas a ameacas naturais, tais como, seca, incéndio, pestes e
pragas, que podem reduzir o fornecimento de madeira para a Devedora ou resultar em
maiores pregos para a madeira que a Devedora adquire.

As areas de plantio da Devedora também estdo sujeitas a ameagas adicionais, adjacente a
um numero significativo de vizinhos e comunidades locais. Tais riscos envolvem ocorréncias
sociais, tais como a perda da posse causada por invasao de posseiros ou por movimentos
sociais, roubo de madeira, incéndios criminosos, dentre outros. Estas ocorréncias podem
acarretar danos efetivos, inclusive de natureza ambiental, sobre as areas de plantio e transito
da Devedora, podendo afetar significativa e adversamente os resultados operacionais e a
imagem Devedora. Caso ocorram danos ambientais em suas areas de plantio, a Devedora
também podera ser responsabilizada pela adogao de medidas destinadas a sua reparacgao.
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Ademais, os efeitos fisicos de alteracées climaticas podem afetar adversa e
consideravelmente as operacgdes da Devedora, como por exemplo por meio da alteracdo da
temperatura do ar e niveis de agua, sujeitando a Devedora a riscos relacionados a condigdes
climaticas pouco usuais. Qualquer alteragao climatica que afete negativamente as condigoes
ideias pode afetar adversamente a taxa de crescimento e a qualidade das plantacdes da
Devedora ou seus custos de producdo. Embora ndo seja possivel prever o impacto da
alteracao das condigGes climaticas globais, qualquer evento nesse sentido podera aumentar
a exposicdo e os investimentos da Devedora e afetar adversamente seu negdcio, condigdo
financeira e resultado.

Risco de aumento significativo no preco dos insumos que sao utilizadas pela
Devedora em suas operacoes, ou a escassez de tais insumos, podem afetar
adversamente os seus resultados operacionais.

O processo de producdo da Devedora requer a utilizacdo de diversos insumos adquiridos de
fornecedores, incluido a compra de madeira que ndo é produzida nas préprias operagdes
florestais da Devedora. A Devedora ndo possui contratos de fornecimento de longo prazo para
parte desses insumos. Um aumento significativo no custo destes insumos, a escassez de
insumos ou a sua indisponibilidade podem reduzir a producdo da Devedora, o que pode afetar
adversamente os resultados das operacoes e da condigdo financeira da Emissora.

Risco de Descumprimento, pela(s) contraparte(s), de disposicées constantes dos
contratos de venda e compra de energia firmados pela Devedora e operacoées na
CCEE.

Esse risco pode se caracterizar por: (i) inadimpléncia dos clientes da Devedora; (ii) falta de
registro dos contratos de compra de energia na CCEE devido a auséncia de aporte de garantias
financeiras na CCEE pelos fornecedores de energia; (iii) pressdao de reducdo dos custos pelos
clientes em relacdo as garantias dadas nos contratos de venda de energia; (iv) interpretacao
divergente dos contratos ou da regulacao vinculada a eles; e (v) diferenca entre os precos
dos contratos bilaterais e o prego de curto prazo (spot) ou o preco da distribuidora local.
Qualquer evento nesse sentido pode afetar de maneira negativa os negdcios do setor de
energia elétrica e ter um efeito adverso para os negdcios e resultados da Devedora.

Risco de decisoes adversas em um ou mais processos judiciais em que a Devedora
é parte podem afeta-la adversamente.

Decisdes judiciais ou administrativas contrarias a Devedora poderao restringir suas operacdes
€ 0 uso de seus recursos, o que podera impactar no cumprimento das obrigacdes da Devedora
com terceiros. DecisGes contrarias a Devedora também poderdo envolver valores para os
quais nao foram estabelecidas provisdes e requeiram recursos financeiros relevantes. A
ocorréncia de quaisquer desses riscos podera afetar de forma material e adversa a Devedora,
sua situacgdo financeira e imagem.

Riscos relacionados a pandemias, epidemias ou surtos de doencas infecciosas, como
o recente surto mundial da doenca do novo coronavirus (COVID-19), pode afetar
adversamente as operacoes da Devedora e o setor em que a Devedora atua.

A ocorréncia de uma pandemia, epidemia, surto de uma doenca infecciosa ou outra crise de
saude publica em localidades em que a Devedora opera pode afetar adversamente suas
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operacdes. Além disso, uma pandemia, epidemia ou surto de uma doenca infecciosa e
medidas necessarias para conté-las ou mitiga-las podem ter consequéncias adversas severas
para a economia mundial e brasileira e afetar adversamente as operacdes da Devedora. No
caso da pandemia causada pelo novo coronavirus (COVID-19), sua rapida disseminagdo
acarretou a desestabilizacdo de cadeias de fornecimento, fechamentos de instalagdes, abalo
da forga de trabalho e volatilidade na economia local e mundial, sendo dificil mensurar, neste
momento, os impactos que serdo percebidos ao longo do tempo.

A pandemia da COVID-19, além de ter o potencial para afetar adversamente as operagbes
comerciais da Devedora, pode impactar de forma adversa a saude de empregados,
contratados ou colaboradores da Devedora, obrigando-a a implementar praticas de
distanciamento social e outras medidas restritivas de circulagdo por motivos sanitarios ou
regulatérios, o que podera afetar a produtividade de empregados, contratados ou
colaboradores da Devedora. Além disso, a pandemia da COVID-19 poderd afetar
adversamente as operacgdes dos clientes e fornecedores da Devedora. Dessa forma, caso os
clientes da Devedora estejam sob pressao financeira, sua disposicao para cumprir suas
obrigacdes nos termos dos respectivos contratos poderd ser negativamente afetada e a
Devedora podera experimentar diminuicdo de pagamentos nos termos de seus contratos.

Um agravamento da pandemia do novo coronavirus (COVID-19), ou de outras epidemias ou
pandemias, pode ocasionar a interrupcdo de operacdes da Devedora, bem como das
operacgdes de seus clientes e fornecedores. Até a presente data, ndo foram desenvolvidas
vacinas ou tratamentos totalmente eficientes para protecao contra expansao adicional do
virus. Nao é possivel prever quais efeitos as atuais condices de mercado decorrentes da
pandemia de COVID-19 poderdo ter sobre o negdcio da Devedora, o que dependerd, entre
outros fatores, da expansdo geografica final do virus, da duracdo da eclosdo e da extensdo
dos efeitos econdmicos mundiais da pandemia.

Dessa forma, a Devedora nao consegue garantir que outros surtos regionais e/ou globais nao

acontecerdo. E, caso acontecam, a Devedora ndo consegue garantir que sera capaz de tomar
as providéncias necessarias para impedir um impacto negativo e adverso em seus negocios.
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RISCOS RELACIONADOS A FIADORA

Inadimplemento ou Insuficiéncia da Fianca

Em caso de inadimplemento de qualquer uma das obrigagdes da Devedora, nao sanado no
prazo de cura previsto, conforme o caso, a Emissora podera excutir as Garantias para o
pagamento dos valores devidos aos Titulares dos CRA. Nessa hipdtese, caso a Fiadora deixe
de adimplir com as obrigacGes da Fianga por ela constituidas, ou caso o valor obtido com a
execucdo da Fianga nao seja suficiente para o pagamento integral dos CRA, a capacidade dos
Patrimbnios Separados de suportar as obrigacdes estabelecidas no Termo de Securitizagdo
frente aos Titulares dos CRA seria afetada negativamente.

RISCOS RELACIONADOS AO PROCESSO DE RECUPERACAO JUDICIAL N° 0307248-
96.2018.8.05.0001, 22 VARA EMPRESARIAL DA COMARCA DE SALVADOR, BA,
ENVOLVENDO A DEVEDORA E A FTADORA

Riscos Relacionados ao Nao Cumprimento do Plano de Recuperacao Judicial

A Recuperacao Judicial do Grupo ERB (em conjunto a Devedora, a Fiadora, a ERB Alagoas
Energia S.A. — Em recuperacao judicial e a ERB SP Energia S.A. — Em recuperacdo judicial)
foi iniciada em margo de 2018. Apds diversas negociacdes, o Plano de Recuperacdo Judicial
foi aprovado na Assembleia Geral de Credores de ERB do dia 10 de junho de 2019 por ampla
maioria (92,46%), sendo o Plano homologado pelo juizo competente em 11 de junho de 2019,
sem qualquer controle judicial. A plena execucdo do Plano é fundamental para reducdo de
riscos financeiros em relagao aos credores inscritos na Recuperagao Judicial do Grupo ERB.

O cumprimento de todos os pontos relevantes do Plano de Recuperacdo Judicial sao
fundamentais para o sucesso da Recuperagdo Judicial do Grupo ERB. Riscos relacionados a
impossibilidade de implementacdao de medidas, como o insucesso nas redugdes de
custos/despesas ou renegociacdes contratuais, assim como perdas em processos arbitrais,
podem agravar a situacdo financeira do Grupo ERB, proporcionando acumulo de
endividamento e/ou planos de recuperacdo judiciais mais rigidos. Ressalta-se, por fim, que
desde a homologagdo do Plano de Recuperagao Judicial, em 11 de junho de 2019, o Grupo
ERB vem cumprindo rigorosamente com suas obrigacdes constantes do plano.
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RISCOS RELACIONADOS A EMISSORA

O objeto da companhia securitizadora e o patriménio separado.

A Emissora é uma companhia securitizadora de direitos creditérios do agronegécio, tendo
como objeto social a aquisicao e securitizacdo de quaisquer direitos creditérios do agronegdcio
passiveis de securitizacdo por meio da emissdo de certificados de recebiveis do agronegdcio,
nos termos das Leis 11.076 e Lei 9.514, cujos patriménios sao administrados separadamente.
O patrimo6nio separado de cada emissao tem como principal fonte de recursos os respectivos
direitos creditdrios do agronegdcio e suas garantias. Desta forma, qualquer atraso ou falta de
pagamento dos créditos do agronegdcio por parte dos devedores, a Emissora podera afetar
negativamente a capacidade da Emissora de honrar as obrigagdes assumidas junto aos
Titulares de CRA.

Manutencao do registro de companhia aberta.

A atuacdo da Emissora como securitizadora de créditos do agronegdcio por meio da emissao
de certificados de recebiveis do agronegdcio depende da manutencao de seu registro de
companhia aberta junto a CVM e das respectivas autorizagdes societarias. Caso a Emissora
ndo atenda aos requisitos exigidos pela CVM em relagdo as companhias abertas, sua
autorizacdo podera ser suspensa ou mesmo cancelada, afetando assim a emissdo dos CRA.

Nao aquisicao de direitos creditérios do agronegdcio

A aquisicdo de créditos de terceiros para a realizacdo de operacdes de securitizacdo é
fundamental para manutengao e desenvolvimento das atividades da Emissora. A falta de
capacidade de investimento na aquisicdo de novos créditos ou da aquisicdo em condigOes
favoraveis pode prejudicar a situagdo econOmico-financeira da Emissora e seus resultados
operacionais, podendo causar efeitos adversos na administracdo e gestdo do patrimonio
separado.

A administracao da Emissora e a existéncia de uma equipe qualificada.

A perda de pessoas qualificadas e a eventual incapacidade da Emissora de atrair e manter
uma equipe especializada, com conhecimento técnico na securitizacdo de recebiveis do
agronegocio, podera ter efeito adverso relevante sobre as atividades, situacdo financeira e
resultados operacionais da Emissora, afetando sua capacidade de gerar resultados, o que
poderia impactar suas atividades de administracao e gestdo do patriménio separado e afetar
negativamente a capacidade da Emissora de honrar as obrigagdes assumidas junto aos
Titulares de CRA.

A Emissora podera estar sujeita a faléncia, recuperacao judicial ou extrajudicial.
Ao longo do prazo de duracdao dos CRA, a Emissora podera estar sujeita a eventos de faléncia,
recuperacao judicial ou extrajudicial. Dessa forma, apesar de terem sido constituidos o regime
fiduciario e o patriménio separado, eventuais contingéncias da Emissora, em especial as
fiscais, previdenciarias e trabalhistas, poderdo afetar tais créditos do agronegdcio,
principalmente em razdo da falta de jurisprudéncia em nosso pais sobre a plena eficacia da
afetacdo de patrimobnio, o que podera afetar negativamente a capacidade da Emissora de
honrar as obrigagdes assumidas junto aos Titulares de CRA.
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Insuficiéncia do patriménio liquido da Emissora frente ao Valor Total da Emissé&o.

A totalidade do patrimonio da Emissora respondera pelos prejuizos que esta causar por culpa,
dolo, descumprimento de disposicdo legal ou regulamentar, por negligéncia, imprudéncia,
impericia ou por administracdo temeraria ou, ainda, por desvio de finalidade do patrimonio
separado. Dessa forma, o patrimonio liguido da Emissora podera nao ser suficiente para fazer
frente aos prejuizos que causar, o que podera afetar negativamente a capacidade da Emissora
de honrar as obrigacdes assumidas junto aos Titulares de CRA.

Risco operacional e risco de fungibilidade.

A Emissora também utiliza tecnologia da informacdo para processar as informacgdes
financeiras e resultados operacionais e monitoramento de suas emissdes. Os sistemas de
tecnologia da informagdo da Emissora podem ser vulneraveis a interrupgdes. Alguns
processos ainda dependem de inputs manuais. Qualquer falha significante nos sistemas da
Emissora ou relacionada a dados manuais, incluindo falhas que impegam seus sistemas de
funcionarem como desejado, poderia causar erros operacionais de controle de cada
patrimonio separado, gerando um potencial risco de fungibilidade de caixa, produzindo um
impacto negativo nos negécios da Emissora e em suas operagdes e reputacdo de seu negdcio.
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RISCOS RELACIONADOS A FATORES MACROECONOMICOS

Conjuntura econémica.

Os negécios da Devedora e/ou da Fiadora poderdo ser prejudicados por alteracdes da
conjuntura econdémica nacional ou mundial, incluindo inflacdo, taxas de juros, valorizacéo ou
desvalorizacdo de moedas, disponibilidade dos mercados de capital, taxas de gastos do
consumidor, disponibilidade de energia e custos (inclusive sobretaxas de combustivel) e
efeitos de iniciativas governamentais para administrar a conjuntura econémica. Quaisquer
das referidas alteracGes poderiam prejudicar a demanda de produtos nos mercados doméstico
e externo ou o custo e a disponibilidade das matérias-primas que a Devedora e/ou a Fiadora
necessita, prejudicando, dessa forma, os resultados financeiros da Devedora e/ou da Fiadora.

Riscos relacionados as condicoes econdmicas e politicas do Brasil podem afetar
negativamente os negdcios da Emissora e da Devedora.

O governo brasileiro exerce, e continuara a exercer, influéncia significativa sobre a economia
brasileira. Essas influéncias, assim como as condicdes politicas e econdémicas do pais,
poderiam afetar negativamente as atividades da Emissora, da Devedora e/ou da Fiadora. O
governo brasileiro intervém frequentemente na economia do pais e ocasionalmente
implementa mudancgas politicas e regulatérias significativas. As agdes do governo para
controlar a inflagdo e outras regulamentacgdes e politicas tém envolvido, entre outras medidas,
aumentos ou diminuicdo nas taxas de juros, mudancas na politica fiscal, controle de precos,
desvalorizacdes e valorizagdes cambiais, controle de capitais, limites a importagdes, entre
outras agles. As atividades da Emissora, da Devedora e/ou da Fiadora, assim como sua
situacdo financeira e resultados operacionais, podem ser adversamente afetados por
mudancas em politicas e regulamentagdes governamentais envolvendo, ou afetando, fatores
tais como:

(i) Politica monetéria e taxas de juros;

(i) Controles cambiais e restrigbes a remessas internacionais;
(i) FlutuagGes na taxa de cdmbio;

(iv) Mudangas fiscais e tributarias;

(v) Liquidez do mercado financeiro e de capitais brasileiro;
(vi) Taxas de juros;

(vii) Inflacao;
(viii) Escassez de energia; e

(ix) Politica fiscal.
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Incertezas relacionadas a possibilidade de o governo brasileiro implementar, no futuro,
mudancas politicas e regulamentagdes que envolvam ou afetem os fatores mencionados
acima, entre outros, podem contribuir para um cenario de incerteza econémica no pais e de
alta volatilidade no mercado nacional de valores mobiliarios, assim como em valores
mobilidrios emitidos por companhias brasileiras no exterior. Essa incerteza e outros eventos
futuros que afetem a economia brasileira, além de outras medidas adotadas pelo governo,
podem afetar negativamente as operacdes da Devedora e/ou da Fiadora e seus resultados
operacionais.

A Emissora, da Devedora e/ou da Fiadora ndo podem prever se, ou quando, novas politicas
fiscais, monetarias e de taxas de cambio serdo adotadas pelo governo brasileiro, ou mesmo
se tais politicas irdo de fato afetar a economia do pais, as operagdes, a situacao financeira e
os resultados operacionais da Emissora, da Devedora e/ou da Fiadora.

Acontecimentos e a percepcao de riscos em outros paises, especialmente os Estados
Unidos e paises de economia emergente, podem prejudicar o preco de mercado dos
valores mobiliarios brasileiros.

O valor de mercado de valores mobilidrios de companhias brasileiras é influenciado, em
diferentes escalas, pelas condicGes econdmicas e de mercado de outros paises, incluindo
outros paises da América Latina e paises de economia emergente. Embora a conjuntura
econOmica nesses paises possa ser significativamente diferente da conjuntura econ6mica do
Brasil, a reacdo dos investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode causar um
efeito adverso sobre o valor de mercado dos valores mobilidrios de emissores brasileiros.

A economia brasileira também ¢é afetada por condicbes econO6micas e de mercado
internacionais de modo geral, especialmente condigGes econ6micas e de mercado dos Estados
Unidos. Os precos das agdes na B3, por exemplo, historicamente foram sensiveis a flutuagdes
das taxas de juros dos Estados Unidos, bem como as variagées dos principais indices de acdes
norte-americanos. Ainda, redugdes na oferta de crédito e a deterioracdo das condigbes
econOmicas em outros paises, podem prejudicar os precos de mercado dos valores mobiliarios
brasileiros.

No passado, o desenvolvimento de condigdes econémicas adversas em outros paises de
mercados emergentes resultou, em geral, na saida de recursos do Brasil e,
consequentemente, na redugdo de recursos externos investidos no Brasil. A crise financeira
originada nos Estados Unidos no terceiro trimestre de 2008 resultou em uma recessao global,
com varios efeitos que, direta ou indiretamente, prejudicaram os mercados financeiros e da
economia brasileira.

Qualquer um desses fatores pode afetar negativamente o preco de mercado dos titulos
mobilidrios e tornar mais dificil acessar os mercados de capitais e o financiamento de
operacdes no futuro em termos aceitaveis.

A inflacdo e os esforcos do governo brasileiro de combate a inflacado podem
contribuir significativamente para a incerteza econémica no Brasil.

No passado, o Brasil registrou indices de inflagdo extremamente altos. A inflagdo e algumas
medidas tomadas pelo governo brasileiro no intuito de controla-la, combinada com a
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especulacdo sobre eventuais medidas governamentais a serem adotadas, tiveram efeito
negativo significativo sobre a economia brasileira, contribuindo para a incerteza econdmica
existente no Brasil. As medidas do governo brasileiro para controle da inflacdo
frequentemente tém incluido a manutencdo de politica monetaria restritiva com altas taxas
de juros, restringindo assim a disponibilidade de crédito e reduzindo o crescimento
econdmico.

Futuras medidas do governo brasileiro, inclusive reducao das taxas de juros, intervencao no
mercado de cdmbio e no mercado de titulos e valores mobilidrios para ajustar ou fixar o valor
do Real poderdao desencadear aumento de inflagdo. Se o Brasil experimentar inflacao elevada
no futuro, a Devedora, a Fiadora e a Emissora poderdo nao ser capazes de reajustar os precos
que cobra de seus clientes e pagadores para compensar os efeitos da inflagdo sobre a sua
estrutura de custos, o que podera afetar suas condigdes financeiras.

A instabilidade cambial.

A moeda brasileira tem sofrido forte oscilagdo com relagdo ao Ddlar e outras moedas fortes
ao longo das ultimas quatro décadas. Durante todo esse periodo, o Governo Federal
implementou diversos planos econ6micos e utilizou diversas politicas cambiais, incluindo
desvalorizacGes repentinas, minidesvalorizacGes periddicas (durante as quais a frequéncia
dos ajustes variou de didria a mensal), sistemas de mercado de cadmbio flutuante, controles
cambiais e mercado de cambio duplo. De tempos em tempos, houve flutuages significativas
da taxa de cambio entre o Real e o Ddlar e outras moedas. Ndo se pode assegurar que a
desvalorizagdo ou a valorizagdo do Real frente ao Délar e outras moedas ndo terd um efeito
adverso nas atividades da Emissora, da Devedora e/ou da Fiadora.

As desvalorizacdoes do Real podem afetar de modo negativo a economia brasileira como um
todo, bem como os resultados da Emissora, da Devedora e/ou da Fiadora, podendo impactar
o desempenho financeiro, o prego de mercado dos CRA de forma negativa, além de restringir
0 acesso aos mercados financeiros internacionais e determinar intervencdes governamentais,
inclusive por meio de politicas recessivas. Por outro lado, a valorizacdo do Real frente ao Délar
pode levar a deterioracdo das contas correntes do pais e da balanca de pagamentos, bem
como a um enfraquecimento no crescimento do produto interno bruto gerado pela exportacgao.

Alteragoes na politica monetaria e nas taxas de juros.

O Governo Federal, por meio do COPOM, estabelece as diretrizes da politica monetaria e
define a taxa de juros brasileira. A politica monetaria brasileira possui como fungao controlar
a oferta de moeda no pais e as taxas de juros de curto prazo, sendo, muitas vezes,
influenciada por fatores externos ao controle do Governo Federal, tais como os movimentos
dos mercados de capitais internacionais e as politicas monetarias dos paises desenvolvidos,
principalmente dos Estados Unidos. Historicamente, a politica monetaria brasileira tem sido
instavel, havendo grande variacdo nas taxas definidas.

Em caso de elevagdo acentuada das taxas de juros, a economia podera entrar em recessao,
ja que, com a alta das taxas de juros basicas, o custo do capital se eleva e os investimentos
se retraem, o que pode causar a reducao da taxa de crescimento da economia, afetando
adversamente a producao de bens no Brasil, o consumo, a quantidade de empregos, a renda
dos trabalhadores e, consequentemente, os negécios da Emissora, da Devedora e da Fiadora.
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Em contrapartida, em caso de redugdo acentuada das taxas de juros, podera ocorrer elevagdo
da inflagdo, reduzindo os investimentos em estoque de capital e a taxa de crescimento da
economia, bem como trazendo efeitos adversos ao pais, podendo, inclusive, afetar as
atividades da Emissora, da Devedora e/ou da Fiadora.

Reducao de investimentos estrangeiros no Brasil pode impactar negativamente a
Emissora, a Devedora e/ou a Fiadora.

Uma eventual redugao do volume de investimentos estrangeiros no Brasil pode ter impacto
no balango de pagamentos, o que pode forgar o Governo Federal a ter maior necessidade de
captacoes de recursos, tanto no mercado doméstico quanto no mercado internacional, a taxas
de juros mais elevadas. Igualmente, eventual elevacdo significativa nos indices de inflacdo
brasileiros e as atuais desaceleracdes das economias europeias e americana podem trazer
impacto negativo para a economia brasileira e vir a afetar os patamares de taxas de juros,
elevando despesas com empréstimos ja obtidos e custos de novas captacbes de recursos por
empresas brasileiras, incluindo a Emissora, a Devedora e/ou a Fiadora.

Acontecimentos Recentes no Brasil.

Os investidores devem atentar para o fato de que a economia brasileira recentemente
enfrentou algumas dificuldades e revezes e poderda continuar a declinar, ou deixar de
melhorar, o que pode causar um efeito adverso relevante. A classificacdo de crédito do Brasil
enquanto nacgao (sovereign credit rating), foi rebaixada pela Fitch, e pela Standard & Poor’s
de BB para BB-, o que pode contribuir para um enfraquecimento da economia brasileira, bem
como pode aumentar o custo da tomada de empréstimos. Qualquer deterioragdo nessas
condicdes pode afetar adversamente a capacidade produtiva da Devedora e/ou da Fiadora e
consequentemente sua capacidade de pagamento. A instabilidade politica pode afetar
adversamente os negdécios da Devedora e/ou da Fiadora e/ou da Emissora, seus resultados e
operagoes.

A instabilidade politica pode afetar adversamente os negécios da Emissora, da
Devedora e/ou da Fiadora, seus resultados e operacgoes.

O ambiente politico brasileiro tem influenciado historicamente, e continua influenciando o
desempenho da economia do pais. A crise politica afetou a confianca dos investidores e a
populacdo em geral, o que resultou na desaceleracao da economia e aumento da volatilidade
dos titulos emitidos por empresas brasileiras.

Nos Ultimos anos, o Brasil passou por um cenario politico de grande instabilidade em
decorréncia principalmente da deflagragdo de um esquema de corrupgao envolvendo varios
politicos, que culminou com o impeachment da ex-presidente da republica, Dilma Rouseff.
Michel Temer, o ex-vice-presidente, foi empossado pelo Senado para cumprir o restante do
mandato presidencial até 2018, apds o impeachment da ex-presidente Dilma Rouseff em
agosto de 2016. A presidéncia de Temer foi marcada por uma agitagao politica e econémica
significativa entre outros fatores, o continuo surgimento de escandalos de corrupgao politica,
impasse politico, lenta recuperagdo econdémica, greves de massa, descontentamento geral da
populagdo brasileira e disputas de comércio exterior.
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Depois de uma tumultuada disputa presidencial, o congressista Jair Bolsonaro derrotou
Fernando Haddad no segundo turno das elei¢cdes realizadas em outubro de 2018 e se tornou
presidente do Brasil em 1° de janeiro de 2019. Ndo esta claro se e por quanto tempo as
divisGes politicas no Brasil que surgiram antes das eleigdes continuardo sob a presidéncia do
Sr. Bolsonaro e os efeitos que tais divisdes terdo sobre a capacidade do Sr. Bolsonaro de
governar o Brasil e implementar reformas. Qualquer continuacdo de tais divisdes poderia
resultar em impasse no Congresso, agitacdao politica e manifestacdes massivas e/ou greves
que poderiam afetar adversamente as operagoes da Devedora, da Fiadora e/ou da Emissora.
Incertezas em relagdo a implementacdo, pelo novo governo, de mudancas relativas as
politicas monetaria, fiscal e previdenciaria, bem como a legislacdo pertinente, podem
contribuir para a instabilidade econdmica. Essas incertezas e novas medidas podem aumentar
a volatilidade do mercado de titulos brasileiros.

Além disso, as investigacdes de operagoes atualmente em curso, tais como “Operagdo Lava
Jato”, “Operacao Zelotes” e "“Operagcao Carne Fraca” podem afetar negativamente o
crescimento da economia brasileira. Os mercados brasileiros vém registando uma maior
volatilidade devido as incertezas decorrentes de tais investigagdes.

O potencial resultado destas investigacGes é incerto, mas elas ja tiveram um impacto negativo
sobre a percepgao geral de mercado da economia brasileira. Nao se pode assegurar que as
investigacdes ndo resultardo em uma maior instabilidade politica e econdmica ou que novas
acusacoes contra funcionarios do governo e de empresas estatais ou privadas ndo surgirdo
no futuro no ambito destas investigacdes ou de outras. Além disso, ndo se pode prever o
resultado de tais alegagdes, nem o seu efeito sobre a economia brasileira. O desenvolvimento
desses casos pode afetar adversamente os negdcios, condicdo financeira e resultados
operacionais da Emissora, da Fiadora e/ou da Devedora e, portanto, em relacdo a esta, sua
capacidade de pagar os Direitos Creditérios do Agronegdcio.

Os negocios da Devedora, bem como a atuacao da propria Emissora, podem ser
adversamente afetados, direta ou indiretamente, em decorréncia da pandemia do
COVID-19.

A pandemia do COVID-19 vem sujeitando empresas de todo o mundo a eventos adversos,
tais como:

o Calamidade publica;

. Forca maior;

. Interrupgdo na cadeia de suprimentos;

o Interrupcbes e fechamentos de fabricas, centros de distribuicdo, instalacbes, lojas
e escritorios;

o Reducdo do numero de funcionarios e prestadores de servico em atividade em
razao de quarentena, afastamento médico, greves, entre outros fatores;

o Declinio de produtividade decorrente da necessidade de trabalho remoto de
funcionarios, prestadores de servigos, entre outros;

o Restricdes de viagens, locomogao e distanciamento social;

o Aumento dos riscos de seguranca cibernética;

o Efeitos da desaceleracdao econémica a nivel global e nacional;

. Diminuicao de consumo;
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. Aumento do valor, falta ou escassez, de matéria-prima, energia, bens de capital e
insumos;

o Inacessibilidade ou restricdo do acesso aos mercados financeiros e de capitais;

. Volatilidade dos mercados financeiros e de capitais;

o Reducgao ou falta de capital de giro;

o Inadimplemento de obrigacdes e dividas, renegociacdes de obrigagoes e dividas,

vencimento antecipado de obrigacGes e dividas, moratodrias, waivers, faléncias,
recuperacoes judiciais e extrajudiciais, entre outros;

o Medidas governamentais tomadas com o intuito de reduzir a transmissao e a
contaminacgao pelo COVID-19; e
o Medidas governamentais e/ou regulatérias tomadas com o intuito de mitigar os

efeitos da pandemia do COVID-19.

A ocorréncia de um qualquer dos eventos listados acima podera afetar adversamente os
negécios, condicdo financeira e o resultado operacional da Devedora, da Fiadora e/ou da
Emissora, e, consequentemente, afetar o fluxo de pagamento dos CRA. O mesmo também
poderad ocorrer caso clientes e fornecedores da Devedora, da Fiadora e/ou da Emissora
tenham seus negdcios, condigdo financeira e resultado operacional afetados em virtude de
qualguer um dos eventos listados acima. Assim, caso qualquer desses eventos ocorra, a
capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio pela Devedora e/ou pela
Fiadora pode ser afetada direta ou indiretamente; comprometendo, consequentemente, o
pagamento dos CRA pela Emissora.

A disseminacao de doencas transmissiveis e o risco da assinatura eletronica de
documentos.

Como regra geral, prevalece no ordenamento juridico brasileiro o principio de liberdade de
forma, considerando idonea qualquer atitude das partes que demonstre, de modo inequivoco,
a manifestacao de vontade, desde que nao haja forma especial prescrita em lei, conforme se
infere dos artigos 104 e 107 do Cddigo Civil. Nesse sentido, como regra geral, para o
reconhecimento da validade de contrato ou de outros documentos eletrénicos, de modo que
estes possam produzir plenamente seus efeitos, é necessario que seja possivel comprovar
sua autenticidade e integridade. De acordo com a Medida Proviséria n® 2.200, as declaragoes
de vontade das partes contratantes mediante assinatura digital presumem-se verdadeiras em
relacdo aos signatarios quando é utilizado (i) o processo de certificacdo eletronica
disponibilizado pela ICP-Brasil ou (ii) outro meio de comprovagao da autoria e integridade do
documento em forma eletronica, desde que admitido como valido pelas partes ou aceito pela
pessoa a quem for oposto o documento. Apesar da existéncia de precedentes judiciais
reconhecendo a eficicia de titulo executivo extrajudicial de certos documentos assinados
eletronicamente por meio do sistema da ICP-Brasil, é possivel que, em caso de
inadimplemento de obrigacdes, os documentos da operacdo assinados por meio de processo
de comprovacgdo de autoria e integridade em forma eletronica, que ndo o disponibilizado pela
ICP-Brasil, ndo possam ser cobrados por meio de processo de execucgao de titulo extrajudicial
(ou se cobradas por meio deste tipo de processo, tal cobranca venha a ser questionada por
terceiros). Nesse caso, serd necessario iniciar processo de conhecimento para realizacédo da
cobranca, o que podera representar custos adicionais e, por consequéncia, impactar na
expectativa de resultado de investimento pelos Investidores.

Pagina 147 de 150



Autorregulacdo

ANBIMA

Agente Fiducidrio

Risco Relacionado a Auséncia de Classificacdao de Risco

Os CRA, bem como a presente Oferta, nao foram objeto de classificacdao de risco de modo
gue os Investidores ndo contardo com uma analise de risco independente realizada por uma
empresa de classificacdo de risco (empresa de rating). Caberd aos potenciais Investidores,
antes de subscrever e integralizar os CRI, analisar todos os riscos envolvidos na presente
Oferta Restrita e na aquisicdo dos CRI, inclusive, mas ndo mas ndo se limitando, aqueles
riscos descritos no Termo de Securitizagao.

Risco Relacionado ao Escopo Limitado da Auditoria

A auditoria realizada no ambito da presente oferta tem escopo limitado a certos aspectos
legais, ndo abrangendo todos os aspectos relacionados aos Imodveis, a Securitizadora, a
Devedora e a Fiadora. A ndo realizacdo de um procedimento completo de auditoria, pode
gerar impactos adversos para os Investidores dos CRA.

Demais Riscos

Os CRA estdo sujeitos as variacoes e condigdes dos mercados de atuagdo da Securitizadora
e da Devedora, que sdo afetados principalmente pelas condicdes politicas e econ6micas
nacionais e internacionais. Os CRA também poderdo estar sujeitos a outros riscos advindos
de motivos alheios ou exdgenos, tais como moratdria, guerras, revolucbes, epidemias e
pandemias, mudangas nas regras aplicaveis aos CRA, alteragdo na politica econémica,
decisdes judiciais etc.

% %k %k %k *%
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[Anexo ao Termo de Securitizacdo de Direitos Creditérios do Agronegdcio para Emissdo de
Certificados de Recebiveis do Agronegécio da Série Unica da 22 (sequnda) Emissdo da
Habitasec Securitizadora S.A. lastreados por Direitos Creditérios do Agronegdcio devidos pela
ERB Aratinga S.A. (Em Recuperacdo Judicial).]

ANEXO X
IMOVEIS
FAZENDA MUNICIPIO | MATRICULA REGISTRO GERAL
/ ESTADO NO RGI DE IMOVEIS
("RGI")
Reunidas Esplanada/ 5.444 RGI de Esplanada,
Negro do Bahia Bahia
Mato
Olho D "Agua | Entre Rios/ 285 RGI de Entre Rios,
Bahia Bahia
Pedra Furada Aracas / 4.853 10 RGI da Comarca
Bahia de Alagoinhas, Bahia
Jurema e Aracas / 5.155 10 RGI da Comarca
Passagem Bahia de Alagoinhas, Bahia
Funda
Massarico Conde/ Bahia 2.208 RGI da Comarca de
Conde, Paraiba
Covoes Conde/ Bahia 2.209 RGI da Comarca de
(Manoel Conde, Paraiba
Pereira)
Vermelho II | Conde/ Bahia 527 RGI da Comarca de
Conde, Paraiba
Matdo Conde/ Bahia 396 RGI da Comarca de
(1° area) Conde, Paraiba
Matao Conde/ Bahia 2.241 RGI da Comarca de
(29 area) Conde, Paraiba
Covoes Conde / Bahia 2.240 RGI da Comarca de
(Gerivalda) Conde, Paraiba
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[Anexo ao Termo de Securitizacdo de Direitos Creditérios do Agronegdcio para Emissdo de
Certificados de Recebiveis do Agronegécio da Série Unica da 22 (sequnda) Emissdo da
Habitasec Securitizadora S.A. lastreados por Direitos Creditérios do Agronegdcio devidos pela
ERB Aratinga S.A. (Em Recuperacao Judicial).]

ANEXO XI

CRONOGRAMA INDICATIVO

DATA VALOR (R$)
Data de Emissdo até o 6° més R$ 2.500.000,00
Do 6° més ao 12° més R$ 2.500.000,00
Do 129 més ao 18° més R$ 2.500.000,00
Do 189 més ao 24° més R$ 2.500.000,00
Do 24° més ao 30° més R$ 2.500.000,00
Do 30° més ao 36° més R$ 2.500.000,00
Do 36° més ao 42° més R$ 2.500.000,00
Do 429 més ao 48° més R$ 2.500.000,00
Do 489 més ao 54° més R$ 2.500.000,00
Do 549 més ao 60° més R$ 2.500.000,00
Total R$ 25.000.000,00

Este cronograma é indicativo e ndo vinculante, sendo que, caso necessario considerando a
dindmica comercial do setor no qual atua, a Devedora podera destinar os recursos
provenientes da integralizacdo das Debéntures em datas diversas das previstas neste
Cronograma Indicativo, observada a obrigacdo desta de realizar a integral Destinacao de
Recursos até a Data de Vencimento ou até que a Devedora comprove a aplicacdo da totalidade
dos recursos obtidos com a Emissao de Debéntures, o que ocorrer primeiro.

Por se tratar de cronograma tentativo e indicativo, se, por qualquer motivo, ocorrer qualquer
atraso ou antecipacdo do Cronograma Indicativo: (i) ndo serd necessario notificar o Agente
Fiduciadrio dos CRA, bem como tampouco aditar a Escritura de Emissdo, este Termo de
Securitizagdo ou quaisquer outros documentos da Emissdo; e (ii) ndo sera configurada
gualquer hipotese de vencimento antecipado das Debéntures, desde que a Devedora realize
a integral Destinacdo de Recursos até a Data de Vencimento.
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