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DATA: 26 de novembro de 2025

REF: Normas de Conduta em Ofertas Publicas — Rito de Registro Automatico de Distribuicdo
Prezados,

O presente memorando descreve as normas de conduta a que estao sujeitos os Participantes
(conforme definido abaixo) da oferta publica em rito de registro automatico de certificados de recebiveis
agronegocio de emissdo da Habitasec Securitizadora S.A. (“CRA” e “Emissora”, respectivamente), nos termos

da Resolugdo da Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”) n2 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada

(“Resolucdo CVM 160”) e demais atos normativos aplicaveis (“Oferta”), sendo certo que os CRAs serdo

lastreados em debéntures simples, ndo conversiveis em acles, em até 4 (quatro) séries, da espécie

quirografaria, para colocacdo privada (“Debéntures”), a serem emitidas pela Minerva S.A. (“Devedora”).

A Oferta contara com a intermediacdao da Galdpagos Capital Distribuidora de Titulos e Valores

Mobiliarios S.A. (“Coordenador Lider”), institui¢do financeira integrante do sistema de distribui¢do de valores

mobilidrios, autorizada a operar no mercado de capitais.

Cabe ressaltar, inicialmente, que as referidas normas se aplicam, além da Emissora e da Devedora, a
todos os demais participantes da oferta, inclusive ao Coordenador Lider, e a quaisquer pessoas contratadas que
com eles estejam trabalhando ou os assessorando de qualquer forma, incluindo consultores, auditores
independentes, agente fiduciario e advogados externos (“Participantes”). Vale destacar, ainda, que essas
normas devem ser observadas pelos Participantes desde a fase de estruturacdo da Oferta e, especificamente
com relacdo ao Coordenador Lider, desde a sua contratacdo até o envio do anuncio de encerramento da Oferta
a CVM.

DIVULGACAO DE INFORMACGES

Nos termos da Resolugao CVM 160, considera-se que foi dada publicidade a uma oferta quando for
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promovido, por qualquer meio ou forma, ato de comunica¢do que busque despertar interesse na subscricdo

ou na aquisicdo de determinados valores mobilidrios ofertados ou a serem ofertados.

O artigo 11 da Resolugao CVM 160 estabelece diferentes padrdes de conduta quanto a publicidade no

ambito da Oferta, conforme o estdgio em que a oferta publica se encontre.

A. Periodo anterior a divulga¢do da Oferta ao mercado até a divulgagdo do antncio de

encerramento

Nos termos do artigo 11 da Resolucdo CVM 160, os Participantes devem abster-se de dar publicidade a
Oferta, inclusive por meio de manifestacdes a respeito da Emissora e da Devedora, no periodo que se inicia na
data mais antiga entre: (a) o momento em que a realizacdo da Oferta foi aprovada por meio de ato deliberativo
ou, no caso de oferta exclusivamente secundaria em que ndo haja tal ato deliberativo, o momento do
engajamento ou contratacdo do Coordenador Lider; e (b) o 302 (trigésimo) dia que antecede o protocolo do
requerimento de registro da Oferta junto a CVM ou a entidade autorreguladora autorizada pela CVM para

analise prévia do requerimento de registro, e se encerra na data do anuncio de encerramento da distribuicdo.

Durante o periodo que se inicia em uma das datas estabelecidas nos itens (a) ou (b) acima, conforme
aplicavel, até a divulgacdo do aviso ao mercado, os Participantes devem limitar a revelacdo e utilizacdo de
informacao relativa a Oferta estritamente para os fins relacionados com a preparacao da Oferta, advertindo os
destinatarios sobre o carater reservado da informagdo transmitida, conforme dispde o pardgrafo 32 do artigo
11 da Resolugdo CVM 160.

Conforme disposto no paragrafo 42 do artigo 11 da Resolu¢cdo CVM 160, o emissor de valores mobilidrios
objeto da oferta, ainda que ndo seja o préprio ofertante, também se sujeita ao dever de abstengdo a partir do
periodo que se inicia na data mais antiga entre: (a) o momento em que tenha sido solicitado, pelo ofertante ou
por aqueles que com estes estejam trabalhando ou os assessorando de qualquer forma, a fornecer informagdes
e documentos necessarios para elaboragdo dos documentos da oferta; e (b) o 302 (trigésimo) dia que antecede
o protocolo do requerimento de registro da oferta junto a CVM ou a entidade autorreguladora autorizada pela

CVM para andlise prévia do requerimento de registro.

Nos termos do artigo 35 da Resolugdo CVM 160, caso o requerimento de registro de Oferta submetida a
anadlise reservada tenha escapado do controle, a Emissora deve, observadas as regras aplicaveis acerca da
divulgacdo de informacgdes, proceder a imediata divulgacao sobre o requerimento de registro, bem como
informar a Superintendéncia de Registro de Valores Mobiliarios da CVM — SRE para que seja dada publicidade
ao requerimento de registro, conforme o caso, sem prejuizo da avaliacdo de eventuais responsabilidades e da

eventual suspensdo da analise de pedido da Oferta.

A CVM indica expressamente que, nos termos do pardgrafo 12 do artigo 11 da Resolu¢do CVM 160, as
comunicag¢des que atenderem cumulativamente aos requisitos abaixo, ndo serdo caracterizadas como infragao

as restricOes de divulgacdo de informagbes sobre a Oferta:
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(i) sejam efetuadas pela Emissora e pela Devedora, pelo prestador de servigos essenciais ao fundo
de investimento, ou por administradores ou empregados de tais pessoas juridicas, sem o

envolvimento de instituicdao intermediaria que venha a integrar o consdrcio de distribuicao;
(ii) nao contenham mencdo a uma oferta publica de valores mobiliarios; e

(iii) sejam realizadas antes do 302 (trigésimo) dia que antecede o protocolo do requerimento de
registro da oferta junto a CVM ou a entidade autorreguladora autorizada pela CVM para analise
prévia do requerimento de registro.

Além disso, nos termos do paragrafo 22 do artigo 11 da Resolucdao CVM 160, as restrices nao se
aplicam as divulgag¢des das informacdes listadas abaixo, desde que realizadas por emissor registrado
na CVM ou por prestador de servico essencial a fundo de investimentos, bem como por seus

respectivos agentes:

(i) informagdes periddicas e eventuais exigidas de emissores de valores mobilidrios pela CVM ou

por outra autoridade reguladora ou autorreguladora competente;

(ii) de informacgdes do interesse do publico investidor em geral divulgadas rotineiramente pela
Emissora e pela Devedora no curso de seus negdcios, desde que realizadas de modo consistente com
as divulgagdes prévias; e

(iii) de campanha de promocgao publicitaria, manifestacGes na midia ou publicagGes jornalisticas
sobre os produtos e servicos oferecidos por emissores de valores mobiliarios ou pelos
prestadores de servicos essenciais do fundo, desde que ndo mencione uma oferta publica de valores

mobilidrios.

Adicionalmente, nos termos do artigo 54 da Resolugdo CVM 160, a Emissora e os Participantes da
Oferta devem abster-se de negociar com valores mobilidrios da Emissora e da mesma espécie daquele objeto da
Oferta, nele referenciados, conversiveis ou permutaveis, ou com valores mobilidrios nos quais o valor

mobilidrio objeto da Oferta seja conversivel ou permutavel (“Vedacdo a Negociacdo”), observadas as excecdes

previstas no §22 do mesmo artigo®.

A Vedac¢do a Negociagao se inicia:

ss0 excegBes a Vedagdo a Negociagdo: (i) a execugdo de servigo de estabilizagdo previsto nos documentos da Oferta; (ii) a alienagdo total ou parcial de
lote de valores mobiliarios objeto de garantia firme; (iii) a negociagdo por conta e ordem de terceiros; (iv) as operagdes claramente destinadas a acompanhar
indice de agdes, certificado ou recibo de valores mobiliarios; (v) as operagdes destinadas a proteger posicdes assumidas em derivativos contratados com
terceiros; (vi) as operagGes realizadas como formador de mercado, nos termos da regulamentagdo aplicavel; (vii) a administracdo discricionaria de carteira
de terceiros; (viii) a aquisi¢cdo de valores mobiliarios solicitada por clientes com o fim de prover liquidez, bem como a alienagdo dos valores mobilidrios
assim adquiridos; (ix) a arbitragem entre: (a) valores mobilidrios e seus certificados de depdsito; ou (b) indice de mercado e contrato futuro nele
referenciado; (x) as operages destinadas a cumprir obrigagdes assumidas antes do inicio do periodo de vedagdo decorrentes de: (a) empréstimos de
valores mobilidrios; (b) exercicio de opgdes de compra ou venda por terceiros; ou (c) contratos de compra e venda a termo; e (xi) a negociagdo das cotas
de outras classes de um mesmo fundo que ndo sejam aquela objeto de oferta publica e que ndo sejam nela conversiveis nem por ela permutdveis.
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(i) para a Emissora e as pessoas contratadas que com estes estejam trabalhando ou os
assessorando de qualquer forma, na data mais antiga entre: (a) a data de deliberacdo da Oferta; e (b)
o 302 (trigésimo) dia que antecede o protocolo do requerimento de registro da Oferta junto a CVM
ou a entidade autorreguladora autorizada pela CVM para andlise prévia do requerimento de registro;

(ii) para o Coordenador Lider e as pessoas contratadas que com estes estejam trabalhando ou o

assessorando de qualquer forma, na data da contrata¢do ou do seu engajamento na oferta.

E se encerra com a divulgacdo do anuncio de encerramento de distribuicdo, em ambos os casos. Cabe
ressaltar que a Vedacdo a Negociacdo estabelecida para o Coordenador Lider no artigo 54 da Resolucdo
CVM 160 aplica-se as suas controladas, controladoras e sociedades sob controle comum, que atuem no

mercado financeiro ou de capitais.

B. Periodo compreendido entre o momento em que a Oferta se torne publica e o envio do
antuncio de encerramento da Oferta a CVM

Apds o inicio do periodo de Oferta a mercado, que se inicia com a divulgacdo do aviso ao mercado,
conforme aplicavel, ou do anuncio de inicio de distribuicdo da Oferta, é permitido aos Participantes dar ampla
publicidade a Oferta, nas condicBes estabelecidas pelo artigo 12 da Resolugdo CVM 160, inclusive por meio da

disseminagdo (“ComunicacGes Permitidas”):

(i) do prospecto e da lamina da Oferta, conforme aplicavel;

(ii) de material de carater explicativo e educacional que contenha aspectos Uteis e relevantes
para: (a) o apropriado entendimento das caracteristicas do valor mobiliario objeto da oferta; e (b)
para o acompanhamento do desempenho do investimento, incluindo: datas de vencimento, método
de calculo e calendario de pagamento de juros, indexadores, direitos e deveres da Emissora, da
Devedora e do investidor relativos as clausulas de vencimento antecipado, op¢des de recompra,

convocacgdo e comparecimento a assembleias e outras informacdes;
(iii) de material publicitario?;
(iv) de apresentagGes para investidores, incluindo os documentos de suporte a tais

apresentagoes; e

(v) de entrevistas na midia.

2 Segundo o artigo 29, XlI, da Resolugdo CVM 160, material publicitario é compreendido por: cartas, anuncios, avisos, mensagens e similares, especialmente
por meio de comunicagdo de massa impresso, audiovisual, ou eletrénico, assim como qualquer outra forma de comunicagdo de ampla disseminagdo, com

estratégia mercadoldgica e comercial dirigida ao publico investidor em geral com o fim de promover a subscri¢do ou aquisigdo de valores mobilidrios.
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Os remetentes das Comunicagbes Permitidas descritas acima devem se identificar, incluindo
informacgdes pelas quais possam ser contatados, bem como explicitar a sua ligagdo com a Emissora, com a
Devedora, com o Coordenador Lider e o fato de que estd participando, ou espera participar, do esforco de
venda da oferta publica de distribuicdo do valor mobilidrio.

N3o obstante, as Comunica¢des Permitidas devem, nos termos do artigo 12, paragrafo 22, da Resolu¢do
CVM 160 (“Condicoes de Divulgacdo”):

(i) ser consistentes com o conteddo do prospecto, quando aplicdvel, e das informacdes
periddicas da Emissora e da Devedora requeridas pela legislacdo e regulamentacdo em vigor;

(ii) usar linguagem serena e moderada;

(iii) observar os principios de qualidade, transparéncia e equidade de acesso a informacao; e

(iv) abster-se de: (a) utilizar linguagem que omita ou que ndo reflita adequadamente a existéncia
de riscos; (b) conter afirmacdes que afastem as responsabilidades do ofertante e das instituicdes
participantes do consércio de distribuicdo sobre as informacgdes fornecidas; (c) afirmar que ndo se
trata de oferta publica; (d) afirmar que as informagdes constantes da comunicagdo sdo confidenciais;
(e) conter linguagem de natureza contratual que implique percepcao de anuénciatacita de reservaou

colocagdo de ordem; e (f) usar informagdes falsas, imprecisas ou que induzam o investidor a erro.

De modo geral, conforme disposto no artigo 13, paragrafo 29, da Resolugao CVM 160, as divulgagbes
devem ser feitas, sempre que possivel, antes da abertura ou apds o encerramento do pregdo, conforme

aplicavel.

Vale ressaltar que, nos termos do artigo 14 da Resolugdo CVM 160, a Superintendéncia de Registro de
Valores Mobilidrios da CVM — SRE pode, a qualquer momento, por decisdao motivada, requerer retificacdes,
altera¢Oes, a cessacdo da publicidade ou mesmo suspender a Oferta pelo periodo necessario para
esclarecimentos e nova disseminacdo de informacbes, sem prejuizo da possibilidade de apuracdo de

responsabilidades em sede de processo administrativo sancionador.

Conforme previsto no artigo 15 da Resolugdo CVM 160, o ofertante e o Coordenador Lider sdo
responsaveis pelo cumprimento das disposi¢des previstas na referida norma sobre a publicidade das ofertas de
valores mobilidrios, sendo as demais instituicdes participantes do consorcio de distribuicdo responsaveis por
eventuais infragGes a que derem causa, reforcando a importancia dos Participantes consultarem previamente
os assessores legais da Oferta, com a finalidade de se assegurar que tal divulgacdo observara estritamente o

disposto na regulamentacao da CVM, em especial as Condi¢des de Divulgacao.

C. Periodo posterior ao envio do antncio de encerramento da Oferta a CVM
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Em cumprimento ao artigo 83, inciso XV, da Resolugdao CVM 160, o Coordenador Lider deve manter a
disposicdo da CVM, pelo prazo de 5 (cinco) anos apds o encerramento da Oferta, toda a documentacdo relativa
ao processo de registro de distribuicdo publica, de elaboracdo do prospecto, caso aplicavel, e demais
documentos requeridos pela Resolucao CVM 160, nos termos da regulamentacao especifica que dispde sobre o
registro de coordenadores de ofertas publicas de distribuicdo de valores mobilidrios.

Tratando-se especificamente sobre a consulta sigilosa a potenciais investidores profissionais para a
apurar a viabilidade ou o interesse em uma eventual oferta publica de distribuicdo, conforme prevé o artigo 62
da Resolucdao CVM 160, os ofertantes, as instituicdes intermediarias agindo em nome do ofertante ou, até o
momento do protocolo, por pessoas contratadas pelos ofertantes e que com estes estejam trabalhando ou os
assessorando para a realizacdo da consulta devem manter a disposicdo da CVM pelo prazo de 5 (cinco) anos:
(i) a lista com informacdes que possibilitem a identificacdo das pessoas consultadas, bem como a data e a hora

em que foram consultadas; e (ii) as apresentacdes e os materiais utilizados.

Nesse ponto, alids, nos termos do paragrafo 12 do artigo 83 da Resolugdo CVM 160, os documentos
requeridos pela Resolucdo CVM 160 podem ser substituidos pelas respectivas imagens digitalizadas, desde que
0 processo seja realizado de acordo com a legislacao federal que dispde sobre a elaboracdo e o arquivamento
de documentos publicos e privados em meios eletromagnéticos, e com a regulamentacdo federal que

estabelece a técnica e os requisitos para a digitalizacdo desses documentos.

DISPOSICOES GERAIS

Antes da divulgacdo oficial da Oferta ao mercado por meio do envio do aviso ao mercado, nenhuma
divulgacdo a terceiros é permitida, exceto aqueles envolvidos na concepcdo e estruturagdo da Oferta, bem

como no ambito da consulta a potenciais investidores.

Por outro lado, no periodo que se inicia com a divulgacao do aviso ao mercado da Oferta e termina
com o envio do anuncio de encerramento da Oferta a CVM, a regra possibilita a realizagdo das Comunicagées
Permitidas, desde que observadas as Condi¢des de Divulgacdo estabelecidas no artigo 12 da Resolugdo CVM
160.

Tendo em vista que ainda ndo existem precedentes de decisdes da CVM relacionadas a publicidade de
ofertas de valores mobilidrios apds a entrada em vigor da Resolu¢dao CVM 160 e que a CVM, com base em suas
manifestacoes e decisdes proferidas ainda na vigéncia da Instrugao da CVM n2 476, de 16 de janeiro de 2009,
conforme alterada (“Instrucdo CVM 476”) e do artigo 48 da Instrugao CVM n2 400, de 29 de dezembro de 2003,

conforme alterada (“Instrucdo CVM 400”), via de regra, costuma adotar posi¢Oes e interpretacdes mais zelosas

sobre a matéria, recomendamos que o contelddo de todos os pronunciamentos, comunicados a imprensa,
publicagGes em websites, comunicacGes por meio de correio eletronico, palestras, entrevistas na midia, dentre
outras informacgGes publicas, seja revisado pelos advogados envolvidos na Oferta, bem como alinhado

previamente com o Coordenador Lider.
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A esse respeito, vale lembrar que, em 24 de junho de 2020, o colegiado da CVM analisou proposta de
termo de compromisso apresentada no ambito do processo administrativo instaurado para investigar
eventual infracdo do Banco Mercantil de Investimentos S.A., na qualidade de emissora, ao artigo 10, caput e
§29, da Instrucdao CVM 476, vigente a época, no ambito de sua oferta publica primaria de distribuicdo com
esforgos restritos, bem como do Banco Votorantim S.A., na qualidade de instituicdo intermedidria lider da
oferta, ao disposto no artigo 11, incisos | e VI, e ao artigo 10, §29, da Instru¢cdo CVM 476. No caso em questao,
apo6s a analise dos fatos, a CVM concluiu que ndo houve divulgacdo de forma abrangente, equitativa e
simultanea para todo o mercado sobre as informacdes da oferta, uma vez que a controladora da emissora
obteve acesso a informacdes privilegiadas e ndo divulgadas ao mercado, criando, desta forma, uma indevida
posicdo de desequilibrio e desigualdade entre os potenciais investidores procurados. Em relacdo a instituicdo
intermediaria lider, a CVM concluiu por sua responsabilizacdo por ndo ter providenciado a suspensao da
distribuicdo da oferta e ndo ter comunicado a CVM sobre as irregularidades ocorridas durante tal distribuicdo. O
colegiado da CVM, neste caso, aceitou a proposta de termo de compromisso mediante o pagamento da quantia
de RS 500.000,00 (quinhentos mil reais) pela companhia emissora e de RS 450.000,00 (quatrocentos e
cinquenta mil reais) pela institui¢do intermedidria lider, totalizando o montante de RS 950.000,00 (novecentos

e cinquenta mil reais).

N3do obstante, a CVM ja se manifestou favoravelmente a manifestacdes publicas pela emissora
sempre que, no curso de uma oferta, ocorrerem eventos que constituam fatos relevantes nos termos da
Resolugdo da CVM n? 44, de 23 de agosto de 2021, conforme alterada (“Resolucdao CVM 44”). Nessa hipotese,

permite-se a realizagdo de conferéncia telefénica e de imprensa, desde que o material utilizado nessas
conferéncias esteja simultaneamente disponivel a todo o publico investidor e as conferéncias tratem
exclusivamente da matéria objeto do fato relevante, sendo vedada a prestacao de outras informagdes sobre a

emissora ndo diretamente relacionadas ao fato relevante.

Nessa linha, com o advento da pandemia de COVID-19 e a consequente popularizacdo da realizacdo de
lives, a CVM publicou o Oficio-Circular CYM/SEP 07/20 com o objetivo de orientar os participantes de mercado,
sobretudo as companhias abertas, a respeito dos cuidados a serem adotados nessas circunstancias. Em resumo,

a autarquia orienta:

(i) sobre a necessidade de observar as disposi¢cdes da Resolugao CVM 44 e da Resolugao CVM n?
80 de 29 de marco de 2022, em especial a previsdo de que o emissor deve divulgar informacdes de

forma abrangente, equitativa e simultdnea para todo o mercado;

(i) gue quaisquer materiais que forem apresentados na referida live deverdo ser enviados ao
sistema “Empresas.NET”, ou também, se ndo for o caso de materiais visuais, o comunicado ao

mercado deverd conter uma relacdo dos temas a serem discutidos;

(iii) que mesmo que ndo haja apresentacdo visual, em slides ou qualquer outro formato, o
comunicado ao mercado que informar sobre a realizacdo do evento devera conter também uma

relacdo dos temas a serem discutidos, e eventualmente das perguntas que serdo feitas, o que deve
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ser obtido junto aos organizadores caso ndo haja uma pauta prévia definida juntamente com a

companhia; e

(iv) que caso ndo seja possivel divulgar com antecedéncia o conteudo da apresentacdo, por
impossibilidade de se obter tais informacdes junto aos organizadores, ou por conta de um formato
livre de apresentacdo, recomenda-se que a live seja realizada fora do hordrio de pregao,
preferencialmente apdés o fechamento do mercado, de modo que a equipe de relagbes com
investidores tenha tempo para preparar o material que devera ser divulgado apds o fim do evento
no sistema “Empresas.NET”, contendo as principais informacdes divulgadas no evento e que nao

constam nos documentos enviados previamente pela companhia.

Apesar das orientacées da CVM acima serem destinadas substancialmente as companhias abertas,
verifica-se uma especial aten¢do da autarquia voltada para este assunto e, portanto, recomenda-se que,

qguando aplicavel, sejam observadas as orientacdes descritas acimas pelos Participantes da presente Oferta.

Diante do acima exposto e, considerando a pratica de mercado e as manifestacdes anteriores da CVM
acerca do assunto, apresentamos a seguir algumas recomendacées e consideracdes sobre a divulgacdo de

informacgdes até o envio do anuncio de encerramento da Oferta a CVM:

(i) em nenhuma hipdtese divulgar ao mercado informacgdes financeiras, resultados operacionais

ou resultados de outra natureza que ainda nao tenham sido divulgados de forma publica;

(i) limitar as divulgacGes ao mercado a questdes comerciais, financeiras e operacionais da

Emissora e/ou da Devedora baseadas em fatos;

(iii) em nenhuma hipdtese divulgar ou comentar projecdes sobre a Emissora e/ou da Devedora,

bem como evitar declaragdes de intengdes futuras;

(iv)  emitir comunicados a imprensa de acordo com as praticas previamente existentes da Emissora
e/ou da Devedora;

(v) com relagdo aos membros da administracao da Emissora e da Devedora, entrar em contato
com os assessores legais da Oferta antes de aceitar convites para a participagdo em eventos

veiculados ao publico em geral;

(vi)  submeter os materiais de divulgacdo a prévia andlise dos assessores legais da Oferta, apds

alinhamento prévio com o Coordenador Lider da Oferta;

(vii) ndo emitir comentdrios que possam condicionar o mercado ou afetar, de qualquer forma, a

cotacdo dos valores mobiliarios de emissdo da Emissora e/ou da Devedora; e



STOCCHE FORBES

(viii) no ambito das ComunicacGes Permitidas: (a) ser consistentes com as informacgdes periddicas
da Emissora e da Devedora requeridas pela legislacdo e regulamentag¢do em vigor; (b) usar linguagem
serena e moderada; (c) observar os principios de qualidade, transparéncia e equidade de acesso a
informacdo; e principalmente (d) abster-se de: (1) utilizar linguagem que omita ou que nao reflita
adequadamente a existéncia de riscos; (2) conter afirma¢Ges que afastem as responsabilidades do
ofertante e das instituicdes participantes do consércio de distribuicdo sobre as informacgdes
fornecidas; (3) afirmar que nao se trata de oferta publica; (4) afirmar que as informagdes constantes
da comunicacdo sdo confidenciais; (5) conter linguagem de natureza contratual que implique
percepcdo de anuéncia tacita de reserva ou colocacdo de ordem; e (6) usar informagdes falsas,

imprecisas ou que induzam o investidor a erro.

Sendo o que nos cabia para o momento, ficamos a inteira disposicao de V.Sas. para prestar quaisquer

esclarecimentos adicionais que se fizerem necessarios.

Atenciosamente,

Stocche Forbes Advogados



